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PARECER APROBATORIO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS PARA O
EXERCICIO DE 2021.

Em reunido realizada no dia 14.01.2021, reuniram-se os membros do
Conselho Municipal de Previdéncia e o comité de investimentos, para apreciagio e
aprovagao da Politica de Investimentos para vigorar no exercicio de 2021

Ap0os a adogao dos procedimentos cabiveis e recebidos os esclarecimentos
necessarios, o8 Senhores membros do Conselho Municipal de Previdéncia
decidiram pela aprovacao da Politica de Investimenio, cujos termos constam em

Hrvexo.

MACHADOS - PE, 14 de janeiro de 2021

CONSELHO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA

7 %5} -
JOSE ALFREDC DA SiEVA JUNIOR

PRESIDENTE PO CMP
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m Poiitica de Investimentos do Regime Propric de Previdéncia Social - RPPS

1. INTRODUCAO

Objetivando cumprir a legislacdo pertinente aos investimentos de recursos financeiros dos
Regimes Proprios de Previdéncia 5ocial — RPPS, com foco nas Resolucbes do CMN n.2 3,922 de 25 de
Movembro de 2010, CWMN NS 4,392, de 19 de dezembro de 2014, CMN n,” 4.604,/2017 de 19/10/2017,
CMMN n.F 4695 de 27/11/2018 ¢ Regime Praprio de Previdéncia Social do Municipio de
Machados, apresenta o versBo final de sua Politica de Investimento para o exercicio financeiro de
2020, objeto da revisdo da Politica Anual de investimentos do exercicio de 2020, devidamente
aprovada pelo Consetho deliberativo em 24 de setembro de 2020, Ata n,201/2020, disciplinada pela
Resolugdo CMMN n® 3.922/2010 e complementada pela Portaria 519,/2011 & suas alteragdes

& Palitica de Investimento estabelece a forma de gerenciamento dos investimentos e
desinvestimentos dos recursos financeiros. Mela foram inseridas as normas e diretrizes referentes &
gestiio dos recursos financeiros do RPPS com foco nas Resolugbes do CMN n.? 3.922/2010, CMN n.®
4.392/2014, CMN n.” 4.604,/2017 ¢ CMVMN n. & 4.695/2018, e na Portaria MPS 519, de 24 de agosto de
2011, alterada pela Portaria MPS 170, de 25 de abril de 2012 e pela Portaria MP5 440, de 09 de
outubra de 2013, levando em consideracdo os fatores de Risco, Seguranga, Solvénci, Liguide: e
Transparéncia,

& Palitica de Investimento traz em seu contexto principal os limites de alocagio em ativos de renda
fixa, renda variavel e no segmento de imovels, em consonancia com a legislacdo vigente, Alem destes
limites, vedacfes especificas visam a dotar o5 gestores de orientagdes guante & alocagio dos
recursos financeiros em produtos e ativos adequados ao perfil @ as necessidades atuarials do RPPA.
& Politica de Investimento deve ser elaborada anualmente, podendo ser révists ¢ alterada durante o
decorrer do ano de 2021, conforme entendimento da Diretoria do Regime Proprio de Previdéncia
Social do Municipio de Machados - Machadosprev e do Conselho Administrativo. A vigincia
desta Politica de Investimento compreende o periodo entre 12 de janeiro e 31 de dezembro de 2021,
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05 fundamentos para & elaboracio da presente Politica de Investimentos estdo centrados em
critérios tecnicos de grande relevancia como também em uma andlise mercadologica do cenario
econdmico nacional e internacional. Ressalta-se gue o fator principal a ser chservado, para gue se
trabalhe com pardmetros sdlides & aquele referente a andlise do fluxo de caixa financeiro e atuarial
da entidade, ou seja, o equilibrio entre ativa e passivo, levando-se em consideragdo as resenvas
técnicas atuarials [ativos) e as reservas matematicas (passivo) projetadas pelo calculo atuarial.

0 Regime Proprio de Previdéncia Social do Municipio de Machados — Machadosprey, seguira
o5 principlos da ética e da transpardncia na gestdo dos investimentos, tomando como referancia
principaimente as diretrizes e normas estabelecidas nesta Pelitica de Investimento, nas Besclugles
do CMN 3.922/2010, CMN 439272014, CMN 46042017 e CMN 4.695/2018, art. 8% “B" da Lei n.?
9. 717/1998 e a Portaria MP5 51972011, e suas alteragfes, bem como no processo de credenciamento
das instituicDes.
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DADDS GERAIS ENTE FEDERATIVO
NOME: Prefeitura Municipal de Machadas - PE

CMPJ: 11.097.375/0001-38
ENDERECO: Rua Manoel lodo, 23
CEP: 55740-000

TELEFONE: (081) 3549-1201
E-mall: machadosprevi@gmall.com

DADOS GERAIS DO REPRESENTANTE LEGAL DO ENTE FEDERATIVD
MNOME: Juarez Rodrigues Fernandes

CPF: 034-264-984-13
CARGD: Prefeito Municipal
DATA DE INICIO DA GESTAD: 01/01/2021

E-mail: machadosprevi@gmail.com
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DADOS GERAIS DA INSTITUICAD ~ RPPS
REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL: Regime Proprio de Previdéncia do Municipio de
Machados
CNPI; 08.660,689/0001-92
EXERCICIO: 2017
LEGISLACAD MUNICIPAL: 556/2005, 578/2006, 589,/2007, 638-2009, 660/2010, 664,2010,
666/2010, 663/2010.
ORGAD SUPERIOR COMPETENTE: Conselho Municipal de Previdéncia
REPRESENTANTE LEGAL: Luciano Elpidio Costa
GESTOR RESPOMSAVEL: Luciano Elpidio Costa
CPF/MF: D73.470.074-10
E-mail da INSTITUICAD: machadosprevi@gmail.com

E-mail do GESTOR: machadosprevi@gmail.com

META DE RENTABILIDADE DOS INVESTIMENTOS
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Indexador: IPCA

Taxa de Juros: 5,41 % a3,

APROVACAD DO ORGAD SUPERIOR COMPETENTE EM REUNIAD REALIZADA EM:
14f01/2021

DIVULGACAD DA POLITICA AOS PARTICIPANTES:
(%} Impresso [ ) Meio Eletronico | | Quadro de PublicagSes

2. OBJETIVOS

A Politica de Investimentos do MACHADOSPREV tem como objetivo estabelecer
as diretrizes das aplicagdes dos recursos garantidores dos pagamentos dos segurados e
beneficidrios do regime, visando atingir a meta atuarial definida para garantir a
manutencgdo do seu equilibrio econdmico-financeiro, tendo sempre presentes os
principios da boa governanga, da seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez e
transparéncia. A Politica de Investimentos tem ainda, como objetivo especifico, zelar pela
eficiéncla na conducdo das operagbes relativas as aplicacBes dos recursos, buscando
alocar os Investimentos em Instituigdes que possuam as seguintes caracteristicas: solidez
patrimonial, experiéncia positiva no exercicio da atividade de administrac3o de grandes
volumes de recursos e em atives com adequada relag3o risco x retorno, € que tenham
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histdrico de apoio ao desenvolvimento do Estado do Tocantins. Para cumprimento do
objetivo especifico & considerando as perspectivas do cendrio econtmico, a politica
estabelecerd a modalidade e os limites legais e operacionais, buscando a mais adeguada
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alocagdo dos ativos, a vista do perfil do passive no curto, médio e longo prazos,
atendendo aos dispesitivos da Resolugio CMN n 3.922/2010. , atendendo as disposicBes
da Portaria MP5 n? 519, de 24 de agosto de 2011, e suas alteragdes, & levando em
consideracdo os fatores de Risco, Seguranga, Solvéncia, Ligquidez e Transparéncia
conforme dispostos na Resolugdo do CMN n 2 4,604,/2017.

3. COMPETENCIA DOS ORGAOS ENVOLVIDOS NA GESTAO DOS RECURSOS

A gestdo dos recursos do RPPS envolve: o Conselho Municipal de Previdéndia, o
Gestor Financeiro e o Gestor do Regime Proprio de Previdéncia. No que diz respeito a
elaboragdo e implementacio da Politica de Investimentos, cada um dos envolvidos possui as
seguintes competéndas:

3.1 Conselho Municipal de Previdéncia

Aprovar a Politica de Investimentos com base na legisiacdo vigente, estabelecendo: ’
a) Os limites operacionais por segmento (Renda Fixa e Renda Varidavel);
b) O modeio de gest3o;




m Politica de Investimentos do Regime Proprio de Previdéncia Social - RPFS

) As diretrizes gerais de alocacio de recursos, selecdo de Instituicdes financeiras, de
produtos financeiros e avaliagdo de desempenho.

3.2 Gestor Financeiro

a) Executar as diretrizes definidas na Politica de Investimentos quanto 45 alocacdes
dos recursos do regime previdencidrio de acordo com os limites aprovados, subsidiado pelo
Conselho Municipal de Previdéncia e o Comité de Investimentos;

b) Apreciar os cenarios econdmico-financeiros de curto, médio e longo prazo e adotar
medidas de adequacldo da carteira em razBo destes, subsidiade pele Comitdé de
Investimentos,;

c) Executar, em conjunto com o Conselho Municipal de Previdéncia e o Comité de
Investimentos, as estratégias de alocacdo dos recursos financeires do regime previdendiario
em consonancia com a Politica de Investimentos e Resolughes n® 3.922/2010 e n* 4392/ 2014
do Conselho Monetario Nacional e eventuals alteragfes, visando o cumprimento da meta
atuarial;

d) Propor, em conjunto com o Conselho Municipal de Previdéncia e o Comité de
Investimentos, possiveis alteracdes da Politica de Investimentos dos recursos do regime
previdencidrio, submetendo-as ao Conselho Municipal de Previdéndia para aprovagao;
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e) Analisar, em conjunto com o Conselho Municipal de Previdéncia e o Comité de
Investimentos, a aplicacdo erm novas instituicdes financeiras;
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fy Analisar, em conjunto com o Conselho Municipal de Previdéncda e o Gestor do
Regime Proprio, as taxas de juros, de administracdo e de desempenho das aplicacbes
existentes e as que vierem ser realizadas;

g} Propor, em conjunto com o Conselho Municipal de Previdéncia e o Comité de
Investimentos, o credenciamento de entidades financeiras segundo as narmas ditadas pelo
Ministerio da Previdéncia Social - MP5.

3.3 Comité de Investimentos

a) Propor, em conjunto com o Gestor Financeiro, as estratégias de alocacdo dos
recursos financeiros do regime previdencidrio em consongncia com a Resolugdo n”
3.922/2010 do Conselho Monetario Nacional e eventuais alteracfies, visando o cumprimento
da meta atuarial;

b) Sugerir, em conjunto com o Gestor Financeiro, as alteragdes da Politica de
Iinvestimentos dos recursos do regime previdenciario, submetendo-as ao Conselho
Municipal de Previdéncia para aprovagio;

c) Agreciar os cenarios econdmico-financeiros de curte, médio e longo prazo, e emitir -
parecer a respeito dos mesmos;
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d) Observar, em conjunto com o Gestor Financeiro, a aplicacdo dos limites de
alocacdes de acordo com a Politica de Investimentos e as normas do CWN;

&) Analisar, em conjunto com o Gestor Financeiro, a aplicacdo em novas instituigtes
financeiras;

f) Analisar, em conjunto com o Gestor Financeiro, as taxas de juros, de administragao
¢ de desempenho das aplicacBes existentes e as que vierem ser realizadas;

g} Fornecer subsidios ac Gestor Financeiro e ao Conselho Municipal de Previdéndia
acerca da selecdo de Instituicbes Financeiras, bem comao se for o caso, a recomendacio de
exclustes que julgar procedente;

h) Avaliar o credenciamento de entidades financeiras segundo as normas ditadas
pelo Ministério da Previd&ncia Social - MPS;

i) Propor, em conjunto com o Gestor Financeiro, se necessario, a revisdo da Politica
de Investimentos ao Conselho Municipal de Previdéncia, com vistas a adequacio ao mercado
ou a nova legislacdo.

4. CENARIO ECONOMICO

As incertezas e os efeitos econdmicos trazidos pela irrupgdo da pandemia de Covid-
19 no inicio de 2020 geraram um rapido movimento de revisdo de projegdes para o
desempenho da economia mundial, As preocupaces se estenderam ao comércio mundial,
criando expectativas de uma queda forte das exportacdes e importacdes ao redor do mundao.
Felizmente, as piores previsdes nao se confirmaram, € o desempenho do comeércio mundial
tem sido surpreendentemente favoravel em vista da gravidade do cenario. Na verdade,
nesta crise, o comércio vemn tendo um desempenho bam diferente do observado em outros
mormentos de recessac mundial.
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0Os efeitos econfmicos e as incertezas apos a irrupcio da pandemia de Covid-19 no
inicio de 2020 geraram um rapido movimento de revisao de projeches para o desempenho
da economia mundial. O Fundo Monetario Internacional (FMI), por exemplo, redurziu a
previs3o para o crescimento mundial de 3,3% para -3,0% em abril de 2020 (IMF, 2020a). N3o
o bastante, no update publicado pelo drgao em junho de 2020, j& de posse dos primeiros
numeras de atividade acondmica posteriores ao inicio da pandemia, o FMI reduziu ainda
mais a previsdo, para 4,9% (IMF, 2020b).

O Ipea realizou um exercicio de estimagdo do comércio mundial de mercadorias,
tendo coma base a reagdo do comércio a outros momentos de recessdo mundial. Assim, com
base em trés diferentes cenarios para a evolugdo do produto interno bruto (PIB) mundial no
ana, a retracdo do comeércio mundial ficaria entre 15% & 25% (Olivelra et al., 2020).

Tais previsdes e estimativas foram feitas em um momento de incerteza elevadissima.
E havia motivos para acreditar que o cenaric poderia ser pior. Os autores discutiram uma A
série de fatores de risco para os cendrios, ldentificando ndo menos que sete fatores que
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poderiam trazer resultados mais negativos, ante dois aspectos que poderiam colaborar para
resultados mais favoravels.

Felizmente, as piores previsbes ndo se confirmaram. Na verdade, o desempenho do
comércio mundial tem sido surpreendentemente favordvel em vista da gravidade do
cengrio. A mais recente projegdo da OMC, de 6 de outubro (WTO, 2020, indica uma queda
de 9,2% do volume do comércio no ano, melhor gque o cenario mais otimista desanhado
meses atras. E o FMI (IMF, 2020c) projeta reducdo da ordem de 10% (induindo também o
comercio de servicos), ante proje¢dc de -12% feita em junho passado.

Maturalmente, parte dessa melhoria das projecbes se deve a mudancas nos cendrios
para o PIB mundial. Hoje se sabe gue muitos paises, principalmente os desenvolvidos,
proveram pacotes de estimulo fiscal e de apoio a sustentagio das empresas com valores sem
precedentes, bem como adotaram politicas monetarias extremamente expansionistas. Essas
agdes certamente ajudaram a evitar os cendrios mals pessimistas, e permitiram gue grande
parte dos paises testemunhasse uma recuperacdo relativamente rdpida da atividade
econdmica apos as fortissimas quedas cbservadas em marco e abril. Segundo o FMI (IMF,
2020c), o fato de que muitos paises conseguiram flexibilizar as medidas de distanclamento
social com relativa rapidez também colaborou para a recuperacao. Isso permitiu gque a
instituigo melhorasse um pouco sua previsdo para o crescimento mundial neste ano, para -
4.4%.

Ainda assim, o comércio vem tendo um desempenho bem diferente do ohservado
em outros momentos de recessio mundial, Oliveira et al. (2020) mostraram gue, em
periodos de normalidade, o comércio cresce a uma taxa entre uma e duas vezes a taxa de
crescimento do PIB mundial - ja levando em conta a queda da elasticidade-PIB do comérdio
occorrida apds 2010. Mas, em periodos de recessdo mundial, o comeércio cai de forma muita
mais intensa. Os numeros observados até aqul, porém, mostram gue o comércio mundial se
contrai a uma taxa semelhante a do PIB.
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Esse ponto evidencia que a crise atual é diferente das anteriores, especiaimente pelo
fato de ter afetado mais fortemente o setor de servigos que a industria, ao contrario das
recessbes anteriores, A pandemia afetou mais diretamente as atividades que envolvem
contato direto entre pessoas, como @ o caso da maioria dos servigos, que s3c em grande
parte ndo transaciondvels. Ja a inddstria e a agropecudria estdo conseguindo se recuperar
mais rapidamente, pois & mais fadl manter essas atividades funcionando dentro de regras
de distanciamento social.

A fim de contribuir para o debate em curso sobre o impacto da Covid-19 no comércio
mundial, esta nota avalia como os fluxos de Importagdo e exportacio vém se comportando
em 2020 diante da crise pandémica, langando mio de indicadores mensais agregados para
um conjunto representativa de palses, com dados disponiveis até agosto. De fato, o que se
vt até aqui é uma rapida recuperagio dos fluxos de comércio a partir de maio — ainda gue
tal recuperac3o venha se dando em ritmos diferentes entre os paises e regifes. Os numeros
disponivels sugerem que a queda do quantum de comércio este ano possa ser menor dao que
as previsdes recentes indicam. O comportamento dos valores comercializados, contudao,
vermn sendo prejudicado pela gueda dos pregos internacionats.
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Fonte: IPEA

INF E POLITICA MONETARIA

No Gitimo bimestre, a inflagdo brasileira, medida pelo Indice de Pregos ac Con-
sumidor Amplo (IPCA), intensificou a sua trajetoria de alta, impulsionada ndo apenas pela
aceleracio dos precos dos alimentos, mas também pela recuperagdo dos precos dos demais
bens de consumo e dos servicos livres. O relaxamento das medidas de isclamento sodal e,
par conseguinte, a retomada mais forte da atividade econdmica e a melhora, ainda gue
modesta, da ocupacido vém gerando uma expansdo do consumo das familias, abrindo espaco
para uma recompaosi¢ao mais rapida dos pregos livres, A retomada do consumo de bens
combinada com a desvalorizagdo do cambio e com a alta recente dos pregos internacionais
de commodities aumentou a inflagdo prevista pela Dimac para 2020, que passou de 2,3% -
na Visdo Geral da Conjuntura de setembro — para 3,5% nesta Mota de Conjuntura, Apesar
dessa alta, o cenario inflaciondrio segue benigno: @ taxa projetada ainda se encontra
compativel com a meta de inflacde estipulada para 2020 (4,0%).

Ma desagregaciodo IPCA, observa-se gque, a excecdo dos pregos administrados, todos
os demais segmentos apresentaram aceleracdo nas taxas de inflagio projetadas para o ane.
Mo caso dos alimentos no domicilio, 3 expectativa para o ano & de uma alta de 16,2%, bem
acima da projetada anteriormente {11%), sinalizando gue o repasse cambial remanescente
g a manutencdo externa dos precos internacionais devem manter a pressdo inflacionaria
sobhre esses produtos, fazendo com que esse grupo seja responsavel por mals de 60% da
variag3o apresentada pelo IPCA em 2020,
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Assim como ocorre com os alimentos, os modelos também apontam uma inflagdo no
ano maior (2,5%) para os demais bens de consumo, ante a estimada no trimestre passado
(1,0%), sinalizando que a melhora na demanda interna vern possibilitando um repasse, até
entdo mals contido, dos preqos ao produtor para o varejo. No caso dos precas industriais,
nota-se gue, alem da escasser de algumas matérias-primas no mercado domeéstico, o
aumente do nivel de utilizacdo da capacidade instalada e o baixo nivel de investimento
impedem uma rea¢do mais rapida da oferta, provocando o repasse da alta de custos aos
precos ao consumidor,

Em relagdo aos servigos livres, exceto educacdo, nossas projectes também apontam
para uma aceleracdo da inflagdo em 2020, cuja taxa projetada para o ano avangou de 0,7%
para 1,5% ente setembro e novembro, refletindo ndo apenas um maior dinamismo da
demanda, mas também o relaxamento das medidas de isolamento, De fato, com o inicio
deste processo de “volta a normalidade”, varios servigos interrompidos durante a pandemia
Comecam a apresentar sinais de recuperacdo mais forte que os projetados anteriormente,
dissipandg, mals rapidamente, ¢ alivio scbre o IPCA vindo das deflagdes registradas no
segundo trimestre do ano.

Por fim, nossas projecdes mostram um desempenho dos pregos administrados me-
Ihor que o estimado no trimestre anterior. De fato, de acorde com as novas estimativas, a
inflacdo deste segmento deve encerrar o ana com uma alta de apenas (,8%, ante a projecio
anterior de 1,0%. Por certo, a postergacdo de alguns reajustes importantss, como
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medicamentos e plano de saude, aliada a0 bom comportamento dos pregos da energia e das g é',
tarifas de transporte publico, como énibus, trem e metrd, contribuira para uma inflagdo em 2 g
2020 bam abaixe da observada nos anos anteriores, s %
B2
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A previsdo do mercade financeiro para o Indice Nacional de Pregos ao Consumidor é %
Amplo (IPCA - a Inflag3o oficial do pais) deste ano subiu de 2,65% para 2,99%. A estimativa g
estda no boletim Foous de 26 de novembro de 2020, publicacdo divulgada todas as semanas &
pelo Banco Central (BC) com a projegdo para os principais indicadores economicos. Para
2021, a estimativa de inflagio subiu de 3,02% para 3,10%. A previsdo para 2022 e 2023 nado
teve alteracdo: 3,50% e 3,25%, respectivamente. O calculo para 2020 esta acima do piso da
meta de inflacio que deve ser perseguida pelo Banco Central, Essa meta, definida pelo
Conzelho Monetdrio Nacional, & de 4% em 2020, com intervalo de tolerancia de 1,5 ponto
percentual para cima ou para baixo. Ou seja, o limite inferior & 2,5% e o superior, 5,5%, Fara
2021, a meta & 3,75%, para 2022, 3.50%, e para 2023, 3,25%, com intervalo de 1,5 ponto
percantual para cima ou para balxo em cada ano.
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ALOCACAD ESTRATEGICA DOS RECURSOS

Ma aplicacdo dos recursos, os responsaveis pela gestdo do Regime Préprio de Previdéncia do
Municipio de Machados deveram diversificar a carteira no objetivo de alcancar a meta atuarial
projetada para o exercicio 2021 observando os limites estabelecidos por esta Politica de
Investimentos e pela Resolugo CMN n? 3.922/2010, CMN n." 4.604/2017 e CMN n.2
4.695/2018. Limites astabelecidos mediante estudo do cenario macroecondmico atual e de
perspectivas futuras, com as hipoteses razoaveis de realizacdo no curto @ médio prazo,
conforme descrito abaixo:

Estratégia de Alocacdo
Politica de Investimanto
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2021 %

Posicao %

umite da Atual ESUaté  (imite §

SEGMENTO  TIPO DE ATIVO zm'”ﬁ E:rmm Inferior ir; SI.IpErin:i;sZ
tMN% (%) - ) A g

out/19 %

Titwlos Tesouro Macional - SELIC

- At 70, 1, “a” 100,00%  0,00% 0,00% 0,00%  10,00%

FI Referenciados em 100%

! g 100,00%  67.065% 50.00% 65008 100,
titulos TN - Art. 72,1, "b ' 00.00%

FI Ref, em indice de RF, 100%
titulos TN - Art, 79, 1, "¢" 100,00% 0,00%  000%  000% 0,00%

Dperagbes Compromissadas em

. 500%  0,00%  0,00% ) .
titulos TN - Art. 72, II ’ 0,00%  0,00%

REMDA

FI Referenciados Renda Fixa -

FIXa
Art. 7%, IIl, Alinea "a" B0, 00% 0,00% O, s 0, 0, 0,00%
FI de Indices Referenciado
Renda Fixa - Art. 72, |Il, Alinea 60,00%  0,00% 0,00% 0,00%  0,00%
rfbrl'

i de Renda Fixa - At 7% V. 4o00%  3294%  10,00%  10,00% 30,00%
Alinea "a
Fi de [ndices Renda Fixa- Art. 72,

IV, Alinea “b” 40,00%  000%  0,00%  000% 0,00%




REMNDA
VARIAVEL

INVESTIMENTO

NO

EXTERIOR

Letras Imobiliarias Garantidas-
Art. 72, W, Alinea "b"

Certificados de  Depdsitos
Bancarios - Art, 72, V1, Alinea “a"

Depdsito em Poupanga - Art. 78,
VI, Alinea “b"

FIl em Direitos Creditdrios
sénior Art. TE, VI, "a"

Fl Renda Fixa "Crédito Privado”-
Art, 72, Vil "b"

Fl de Debéntures Infraestrutura
- Art. 79 VIl "c”

SUBTOTAL

Fl Referenciados em Renda Fixa
- Art. 89, | "a"

Fi de Indices Referenclados em
Renda Variawel - Art, 82, | “b"

Fl em Agdes - Art. B2, |1l "2

Fl em Indices de AcBies - Art. 89,
I “b*

FI Multimercado - Art. 82, |

Fl em Participagdes - Art. 82, IV
Ilalr

Fl Imobiliario — Art. 87, IV, "b"
SUBTOTAL

Fl de Renda Fixa - Divida

externa = Art, 92 A, |

Fl - Suflxo investimenios no
Exterior — Art. 92 A, Il

Fundo de actes BOR Nivel 1 -
Art. 92 a, Il

SUBTOTAL

TOTAL GERAL

20,00%

15,00%

15,00%

5.00%

5,00%

5 00%

570,00%

30,00%

30,00%

20,00%

20,00%

10,00%

5,04

5, 00%

120,00%

10,00%

0,00%

700,00%

0,00%

0,00%

0.00%

0,00%

F

0,00%

D,00%

100,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0.00%

0,00%

0,00%

0,00%

100,00%
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0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,002

0,005

60,00%

0, 00%

0.00%

0,00%

0.00%

0,00%

0,00%

0, 00%

0,00%%

0, 0r

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0.00%

0,00%

0,00%

75,00%

5,00%

5,00%

5,00%

0,00%

5,00%

0.00%

0,00%

0,00%

5.0

0,00%

25,00%
100,00

0,00%
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0,00%

10,00%

0,00%
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ALOCACAO ESTRATEGICA PARA OS5 PROXIMOS 05 (cinco) ANOS

A pstratégia de alocacdo para os praximos 05 (cinco) anos levara em consideracdo
ndo somente o cendrlo macroecondmico como também as especifididades da estratégia
definida pelo resultado da andlise do fluxe de caixa atuarial e as projecdes futuras de déficit
&/ou superavit.

Estratégla de
Alocacdo — Politica de
Investimento de 2021
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a 2025
Limite da Limite Limite
Estratégia
SEGMENTO  TIPD DE ATIVO Resolucdo  Inferior Superior
Alvo (%)
CMN % (35) (36)
Titulos TE:{TFD Macional — SELIC - 100, 0,00% 0.00% 10,00%
Art. 79, 1, ¥a". X
Fl Referenciados em 100% titulos
100, 0056 50, 65, 00% 104,
™ - Art. 75, 1, "B e 0%
FI Ref. em Indice de RF, 100%
Hitulos TN - Art. 72, 1, "c" 100, D05 O, 055 0,00% i0,00%
OperacBes Compromissadas em
ditulos TN - Are. 79, 1i Siﬂ% 0,00% 0.00% 0,00%
Fl Refe iados Renda Fixa - Art,
elerendacosRendarba =A% sopo%  000%  0,00% 0,00%
72, 1, Alinea “a
RENDA Fl de indices Referenciado Renda
. : I 60,00% 0,00% 0,00% 0,00%
FIXA Fixa - Art. 79, L, Alinea “b
FIl de Renda Fi - Art. 72 IV,
: z z E,.I.-I @ ! 40,005 10.00% 10.00% 20,005
Alinea “a
FI de Indices Renda Fixa - Art. 79,
. i 40,00% 0,00%  0,00% 0,008
IV, alinea “b
Letras |mobiliarias Garantidas-
Are. 78V, Alinea b 20,00% 0,00%  0,00% 0,00%
Certificados de Depdsitos
15,0084 0.00% 0 0,00%
Bancarios - Art. 72, VI, Alinea “a" ’ Sl
Deposito em Poupanca - Art, 72,
4 i 1500%  0,00%  0,00% 0,00%

Wi, Alinea "b"
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Fl em Direitos Creditdrios - séniar
Art. 72 411, "a"

FI Renda Fixa “Crédito Privado"-
Art, 72V, "B"

Fi de Debéntures Infraestrutura -
Art, 72 v, "

SUBTOTAL

FI Referenciados em Renda Fixa -
Art, 82, | “a”

FI de Indices Referenciados em
Renda Variavel - Art. 82, | “b"

Fl em Agdes - Art. B2, Il 3"

RENDA Flem indices de Agles - Art. 82, 11
VARIAVEL o
Fi Multimercado - Art. 82, |l
FI em ParticipacOes - Art. 82, IV
ﬁaﬁ
FI imobilidrio - Art. 87, IV, "b”
SUBTOTAL
FI de Renda Fixa — Divida externa
INVESTIME — AL 5241
NTO FI - Sufixo Investimentos no
NO Exterior — Art, 92 A, 1l
EXTERIOR Fundo de acGes BDR Nivel 1 — Art.
92 a, 1l
SUBTOTAL
TOTAL GERAL
SEGMENTO DE RENDA FIXA

5.00%

5,00%

5,00%

570,00%

30,00%

30,00%

20,00%

20,00%

10,00%

5,00%

5,00%
120,00%

10,00%

700,00%

0.00%

0,00%

0,00%

60,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0, 00%%

0,00%

0,00%

0,00%
0,00%

0,00%

0,008

0.00%

0,00%
60,00%

0,00%

0,00%

0,005

75,00%

5,00

5,00%

5, 00%%
0,005

L}

5,000
0,00%

0, 0%

0, 00%

5,00%

0.00%

25,00%

100, 00%

0,00%

0,005

140,00%

15,00%

15,00%

10,00%

5,00%

5,00%

5,00%

5,00%

0,005

10,00%

0.00%

10,00%

210,00%

Neste segmento poderdo ser alocados atée 100% (cem por cento) dos recursos do
Regime Praprio de Previdéncia do Municipio de Machados, observados os dispositivos elencados
no artigo 7 e seus Incisos da Resolugdo do Conselho Monetario Nacional n.” 4.604,/2017 de
19/10/2017 @ n.® 4,695 de 27/11/2018, conforme descritos abaixo:
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Titulos Pablicos de Emiss3o do Tesouro Nacional (SELIC)

Poderdo ser aplicados 100% (cem por cento) dos recursos disponivels do Regime
Praprio de Previdéncia do Municipio de Machados em titulos de emiss3o do Tesouro Nacional,
registrados no Sistema Especial de Liquidacio e custddia (SELIC). O artigo 72, | "a" e "b", da
Resolucio do Conselho Monetario Nacional n® 4.604/2017, estabelece gue as operagbes que
envolvam Titulos Publicos Federals, registrados no Sistema Especial de Liguidacdo e Custodia
(SELIC) (compra/venda), deverdo ser realizadas por meio de plataformas eletrbnicas
administradas por sistemas autorizados a funcienar pelo Banco Central do Brasil ou pela
Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM) nas suas respectivas areas de competéncia,
admitinda-se, ainda, aguisiches em ofertas publicas do Tesouro Macional, por intermeédio das
instituiches regularmente habilitadas, desde que possam ser devidamente comprovadas.

Fundos Exclusivamente Formados por Titulos de Emissdo do Tesouro Nacional

Poderdo ser aplicados até 100% (cem por cento) dos recursos disponiveis em cotas
de fundos de investimentos, constituidos sob a forma de condominio aberto, cujos
regulamentos prevejam gue suas carteiras sejam representadas exclusivamente por titulos
do Tesoure Nacional e cuja politica de investimento assuma o compromisso de buscar o
retorno de um dos subindices do indice de Mercado Anbima (IMA) ou do indice de Duragio
Constante Anbima [IDkA), com excecdo de gualguer subindice atrelado a taxa de juros de
um dia.
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Operagdes compromissadas em TN

Cotas de fundos de investimento em indice de mercado de renda fixa, negociaveis
em bolsa de valores, conforme regulamentacio estabelecida pela CWM, cuja carteira seja
composta exclusivamente por titulos publicos federais, ou compromissadas lastreadas
nesses titulos, que busquem refletir as variagtes e rentabilidade de indice de renda fixa ndo
atrelados a taxa de juraos de um dia, cuja carteira tedrica seja composta exclushvamente por
titulos publicos (fundos de indice de renda fixa). Poderdo ser alocados até 5% (cinco por
centa) dos recursos disponiveis em operaces compromissadas, lastreadas exclusivamentea
por titulos de emissdo do Tesouro Nacional, registrados no Sistema Especial de Liquidacdo e
Custodia (SELIC).

Fundos Referenciados Renda Fixa

Poderdo ser aplicados até 80% (sessenta por cento) dos recursos em fundos desta
categoria desde que os fundos sejam referenciados em indicadores de desempenho de
renda fixa, constituidos sob a forma de condominio aberto e cuja politica de investimento
assume o compromisso de buscar o retorno de um dos subindices do indice de Mercado
Anbima (IMA) ou do Indice de Durag3o Constante (IDkA), com excecdo de gualguer subindice
atrelado a taxa de juros de um dia. Os regulamentos dos fundos dever3o determinar que os
direitos, titulos e valores mobiliarios que compdem suas carteiras ou respectivas emissores
sejam considerados de baixo risco de crédito em classificacio efetuada por agénda

I!F
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classificadora de risco em funcionamento no Pais e, ainda, que o limite maximo de
concentragdo em uma mesma pessoa juridica, de sua controladora, de entidade por ela
direta ou indiretamente controlada e de coligada ou quaisquer outras sociedades sob
contraole comum seja de 20% (vinte por cento).

ETF {fundo negociado em bolsa de valores) - Demais Indicadores de Renda Fixa

Poderdo ser aplicados até 60% (sessenta por cento) dos recursos disponivels em cotas
de fundos de investimento classificados como renda fixa ou como referenciados em
indicadores de desempenho de renda fixa, constituidos sob a forma de condominio abarto.

Os regulamentos dos fundos deverdo determinar que os direitos, titulos e valores
mobilidrios gue compdem suas carteiras ou os respectivos emissores sejam considerados de
baixo risco de crédito em dassificacdo efetuada por agéncia dassificadora de risco em
funcionamento no Pais e, ainda, gque o limite maximo de concentracio em uma mesma
pessoa juridica, de sua controladora, de entidade por ela direta ou indiretamente controlada
e de coligada ou quaisquer outras sociedades sob controle comum seja de 20% {vinte por
cento).

Poupanca &/ou Letras Imobilidrias Garantidas

Ern fungdo da baixa rentabilidade deste segmento, ndo esta previsto a aplicacdo do
Fatrimonio do MachadosPrey, em poupanga de instituigdo financeira considerada de baixo
risco de crédito por agéncia classificadora de risco em funcionamento no Pais e
condicionadas a que a instituigdo financeira ndo tenha o respective controle societario
detido, direta ou indiretamente, por Estado. Poderdo ainda ser aplicados, também, em
Letras Imobiliarias Garantidas, induidas pela Resolugio CMN n? 4,392 de 19 de dezembro
de 2014. Porém, o total deste bloco (poupanga mails Letras Imobiliadrias Garantidas) ndo
podem ultrapassar o limite de 15% e 20% (guinze e vinte por cento) respectivamente do
Patrimdnio do Machadosprev.
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Fundos de Investimentos em Direitos Creditarios Abertos

Poderdo ser aplicados até 5% (cinco por cento) do total dos recursas disponiveis do
FUMAP em cotas de classe sénior de fundos de investimentas em direitos creditarios
constituidos sob a forma de condominio aberto, desde que sejam observados os
procedimentos especificos deste instrumento, bem como as Resolugbes n2 4.392/2014,
4.604/2017, 4.655/2018 e n® 3.922,/2010 do CMN.

Subordinam-se a que série ou classe de cotas do fundo seja considerada de baixe
risco de credito, com base, dentre outros critérios, em classificacdo efetuada por agéncdia
classificadora de risco em funcionamenta no Pails e, ainda, que o regulamento do fundo
determine gue o limite maximo de concentragdo em uma mesma pessoa juridica, de sua
controladora, de entidade por ela direta ou indiretamente controlada e de coligada ou
guaisguer outras sociedades sob controle comum, seja de 20% (vinte por cento).

” |
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Fundos de Investimento em Renda Fixa, classificados como Crédito Privado

Mo esta previsto nenhum percentual de aplicagio dos recursos disponiveis do Regime
Proprio de Previdéncia do Municipio de Machados neste seguimento durante o exercicio de
2021. Porém esta Politica podera ser revista e alterada caso haja uma reago significante
deste ativo no mercado financeiro.

SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL

Aplicagcdes no Segmento de Renda Varidvel

Poderdo ser alocados neste segmento até o limite de 30% (trinta por cento) dos
recursos disponiveis do Regime Proprio de Previdéncia do Municipio de Machadeos. Mo segmento
renda variavel os recursos dos RPPS serdo aplicados em fundos de investimentos em aghes,
fundos de investimento multimercados, fundos de investimento em participagbes e fundos
de investimento imobilidrio. E admitida a aplicagde em fundos de investimento em cotas de
fundos de investimento, desde que seja possivel identificar e demonstrar que os respectivos
fundos mantenham as composicBes, limites e garantias exigidas para os fundos de
investimentos de que trata a legislacdo.

Fundos de Investimentos em Ag¢bes Referenciados
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MNdo estara previsto nenhum percentual de aplicacdo dos recursos disponiveis do
Regime Proprio de Previdéncia do Municipio de Machados neste seguimento durante o exercicio
de 2021. Porém esta Politica poderd ser revista e alterada caso haja uma reacdo significante
deste ativo no mercado financeiro.
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Fundos de Investimentos em Fundos de Indice em AgBes

Ndo estara previsto nenhum percentual de aplicagdo dos recursos disponiveis do
Regirme Propric de Previdéncia do Municipio de Machados, neste seguimento durante o exercicio
de 2021. Porém esta Politica poderd ser revista e alterada caso haja uma reacio significante
deste ativo no mercado financeiro,

Fundos de Investimentos em Agdes

Mo estard previsto nenhum percentual de aplicagio dos recursos disponiveis do
Regime Proprio de Previdéncia do Municipio de Machados, neste seguimento durante o exercicio
de 2021. Porém esta Politica poderd ser revista e alterada caso haja uma reacdo significante
deste ativo no mercado financeiro.

Fundos de Investimentos Multimercado — Aberto
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Ndo estara previsto nenhum percentual de aplicacdo dos recursos disponiveis do
Regime Proprio de Previdéncia do Municipio de Machados neste seguimento duranta o exercicio
de 2021. Porém esta Politica podera ser revista e alterada caso haja uma reagdo significante
deste ativo no mercado financeiro.

Segmento de Imdveis e no exterior

Mao estara previsto nenhum percentual de aplicacao dos recursos disponiveis do
Regime Praprio de Previdéncia do Municiplo de Machados, neste seguimento durante o exercicio
de 2021. Porém esta Politica podera ser revista e alterada caso haja uma reacdo significante
deste ativo no mercado financeiro.

5. META DE RENTABILIDADE PARA 2021

Em linha com sua necessidade atuarial, o Regime Praprio de Previdéncia Social do
Municipio de Machados estabelece como meta, gue a rentabilidade anual da carteira de
investimentos do regime previdenciario alcance desempenho equivalente a 5,41 (seis por
centro) acrescida da variagdo do indice de Precos ao Consumidor Amplo - IPCA divulgado pelo
IBGE.

6. MODELO DE GESTAD

Para que todas as decisdes de investimentos & desinvestimentos sejam tomadas
internamente sem interferéncia de agentes externos, o Regime Proprio de Previdéndia Social
do Municipio de Machados adota o modelo de gestdo prapria em conformidade com o artigo
n? 15, paragrafo 12, inciso | da Resolugio n® 3.922/10 do Conselho Monetario Nacional.
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7. ESTRATEGIAS DE INVESTIMENTOS E DESINVESTIMENTOS

Os cenarios e projecdes econdmicas para o ano de 2021 exigem que o RPPS, a fim de
cumprir com seu objetivo de rentabilidade, atue de maneira dindmica aproveitando da
melhor maneira as oportunidades existentes no mercado financeiro. Desta forma, a
estrategia de investimento e desinvestimento levara em consideracdo dois aspectos: a
expectativa de rentabilidade e o risco associados aos produtos. A partir da analise do cendrio
macroecondmico de curto e médio prazo, da avaliag3o dos riscos e das possibilidades de
retorno, o Gestor Financeiro do RPPS efetuara os investimentos ou desinvestimentos dentre
as diferentes classes de ativos, em conjunto com o Conselho Municipal de Previdéncia e o
Gestor do Regime Proprio.

Todavia, 05 recursos recebidos no periodo compreendido entre as reunides do
Conselho Municipal de Previdéncia, serdo aplicados em produtos onde o regime
previdenciario ja possua investimantos anteriares & nas mesmas instituigdes financeiras que
receberam 0s recursos. Tais atos deverdao ser analisados pelo Conselho Municipal de
Previdéndia, na proxima reunido deste.

Os investimentos dentro da carteira de cada fundo s3o definidos pelo seu gestor, com
base nas metodologias utilizadas internamente pela instituicdo administradora de recursos,

b
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as guais deverdo observar os principios estabelecidos pela Resolugdo n®, 3.922/2010,
alterada pela Resolucio n® 4.392/2014 do Conselho Monetario Nacional.

E importante considerar que num cendrio de pequena reducdo ou manutencio da
taxa de juros basicos (SELIC), conforme & exposto na presente, o gestor de recursos do
Regime Proprio de Previdéncia Social do Municipio de Machados devera dar énfase aos
investimentos referenciados em CDI, SELIC, IDKAZ, IRF-Perfil, IRF-M1, RENDA FIXA CURTO
PRAZO SUPREMO SETOR PUBLICO, em fundos multimercado e fundos referenciados em
indices de renda variavel, a fim de gue a sua meta atuarial para 2017 possa ser atinglda e
cuja projegdo & de 11,30%%, para um IPCA de 6,00 % 3.3, e taxa de juros de 11,00% a3,
conforme projecdo do Relatdrio Focus do Banco Central em 21.10.2016. Note-se que apesar
do relatdrio Focus apontar gueda na taxa de juros ao final de 2017 consideramos que o
cendrio em boa parte do ano proximo @ de gue a taxa de juros se mantenha constante ou
com redugdo muito peguena.

A estimativa de rentabilidade do segmento de renda fixa considera a obtencao de
performance equivalente a 110% do COI. A estimativa de rentabilidade da carteira de renda
varidvel foi obtida através da expectativa que a Bolsa Brasileira - IBOVESPA alcance 70.000
pontos ao final do ano. Os desinvestimentos ou resgates das cotas dos fundos de
investimento serdo realizad os quando apresentarem desempenho inferior ao mercado, gue
seu regulamento tenha sido alterado de forma a ficar em desacordo com os termos da
Resolugdo CMN n® 3.922/2010 e Resolucdo CMN n? 4.392/2014 ou da Politica de
Investimento e no Caso em Qque na composicdo de sua carteira venham a constar ativos
considerados inadequados pela administracio do Regime Proprio de Previdéncia Social do
Municipio de Machados.
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8. ESTRUTURAS E LIMITES

A Resolucdo n® 3.922/2010 do Conselho Monetario Nacional estabelece que os
recursos sejam alocados, exclusivaments, nos segmentos de: Renda Fixa, Renda Variavel e
Iméveis. MNeste sentido, cumprindo com o disposto pelo Conselho Monetdrio Nacional as
aplicactes do RPPS serdo alocadas, nos segmentos de Renda Fixa e Varidvel, obedecendo
aos seguintes imites:

Nenda Fica

i{a} Titulos Pdbhoos Federais 100
Il - Cotas de Fundos de vestimentos exclushvaments TTH 100
L1} -ﬂﬂl‘-l'il'iﬁll COMpIMESalas 15%
i - Canaes de Fundos deé investimantes clasidficados como Renda Fika ou

Relerenciados &am 18A ouw IDEA

W - Cotas de Fundos de Investimenios cisssificados como Benda Fica ou 3%
Referenciados e indicadores de renda flca

¥ = Depdsitos em Poupanca iy

Wi - Colas de Fundas |nvestimentos =in Direltos Creditdrics - Aberios 15%
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Vil {a] = Cotas de Fundos de investimentos em Direitos Creditdrios - Fechados 0%

Wil (b} - Cotas de Fundos de Renda Fixa ou Feferenclados - Crédito Privedo,

Aenda Yarkvel

I- Cotas de Fundas de imestimento Referanclados am AgBes

SRR

1| - Cotas de Fundas de investimentos em fundes de indios de Acoes

il = Dotas de fundos de nvestimantos em A00ey 15%

i - Dotan de Fundos de Imvestimenos Moltmercados

W - Catas de Fundo de investimentos em Farticipactes

AEIEIEIERERE SERE
Z|2|%|5|8|%|F|%

£ %2

Wl - Cotas de Fundes de nvestimantos iImobilidrios

9, VEDACOES
9.1 Gerais

Os recursos do regime previdenciario serdo aplicados em conformidade com a
Resolucdo n® 3.922/2010 do Conselho Monetario Nacional e as disposicBes desta Politica de
investimentos, ndo sendo possivel aos gestores:

. Adguirir titulos pablicos federais que ndo sejam registrados no sistema SELIC;

. Aplicar recursos em cotas de fundos de investimento cuja atuagdo em mercados de
derivativos gere exposicado superior a uma vez o respectivo patrimonio liquido, indusive os
Fundos Multimercados;

. Ma negociacdio de titulos publicos, realizar operagdes denominadas Day trade;

. Adguirir cotas de FIDC (Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios) cuja carteira
contenha, direta ou indiretamente, dirgitos creditdrios em que o ente federativo figure como
devedor ou preste flanga, aceite, aval ou coobrigagdo sob qualquer outra forma ouw, adquirir
cotas de fundo de investimento em direitos creditdrios ndo padronizados;

] Atuar em modalidades operacionals ou negodar com duplicatas, titulos de crédito ou
outros atives que ndo as previstos na Resolucdo n® 3.922/2010 do Conselho Monetario
Macional;

. Possuir mais de 25% [vinte & cinco por cento) do patrimdmia liquido de um mesmo
fundo independentemente do segmento (renda fixa/renda variavel);
. Alocar mais de 20% [vinte por cento) dos recursos do regime previdendario, em cotas

de um mesmo fundo, exceto quando tratar-se de produtos com benchmork IMA ou 1DkA
formados unicamente por Titulos do Tesoure Nacional;

. Fundos de Renda Fixa - Serdo efetuadas aplicagfies apenas em fundos cujas carteiras
contenham, exclusivamente, ativos dassificados como de baixo risco de crédite, por agéncia
classificadora de risco em funcionamento no pals;

. Adotar outras modalidades expressamente vedadas pela presente Politica de

Investimentos e na Resolugdo n® 3.922/10 do Conselho Monetario Nacional;
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- Pagar taxa de performance, quando o resultado do valor da aplicac3o for inferior ao
seu valor nominal inicial cu ao valor na data da Gltima cobranca.
9.2. Especificas

Mos segmentos de Renda Fixa e Renda Variavel, ficam vedadas as aplicaces em
fundos gue gerem lliguidez & carteira do regime previdenciario com prazo maior do gue 90
{noventa) dias, exceto:

1} Fundos de Investimentos Imobilidrios - Fil's - desde que cumpridos todos os
requisitos de andlise e ouvido o Comité de Investimentos, quando o valor a ser investido
ultrapassar a 50% (cinquenta por cento) do percentual do segmento (2,5% - dois @ meio por
cento);

2) Fundos de Investimentos Multimercados - FIM - desde que cumpridos todos os
reguisitos de analise dedidindo em conjunto com o Conselho PMunicipal de Previdéncia;

3) Fundos de Investimentos em Aches - FlA - desde que cumpridos todos os requisitos
de analise e ouvido o Conselho Municipal de Previdéncia;

4] Fundas de Investimentos denominados de Credito Privado - desde que cumpridos
todos os requisitos de analise e ouvido o Conselho Municipal de Previdéncia, guando o valor
a ser investido ultrapassar a 50% (cinguenta por cento) do percentual do segmento (2,.5% -
dois @ meio por cento). As aplicacBes em fundos de investimentos denominados de crédito
privado, subordinam-se gue os direitos, titulos e valores mobilidrios gue compdem suas
carteiras ou respectivos emissores sejam considerados de baixa risco de crédito, com hase,
dentre outros critérios, em dassificagao efetuada por agéncia dassificadora de risco em
funcionamente no Pais;
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5) Fundos de Investimento gue tenham como base o rendimento de titulos plblicos
com vencimento determinado, onde o RPPS obriga-se, mediante assinatura de termo
especifico, @ manter sua aplicagdo no fundo de investimento até o vendmento do titulo ou
titulos especificos descritos em seu regulamento.

10. SELECAO DE ATIVOS E FUNDOS

A selecdo dos produtos & de competénca do Gestor Financeiro do RPPS, que ouvird
o Conselho Municipal de Previdéncia e analisara os sepuintes aspectos:

» Rentabilidade em relacdo benchmark;

= Volatilidade;

» indices de eficiéncia;

* Regulamento, evidenciando as caracteristicas, natureza e enquadramento do

produto na Resolugdo n® 3.922/2010 do Conselho Monetario Nacional e andlise do relatdrio
de agéncia de risco (se houver);
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= As aplicaches que apresentem prazos para desinvestimento, taxa de saida ou outro
tipo de cobranca que onerem o RPPS, inclusive prazos de caréncia e para conversao de cotas
de fundos de investimentos, deverdo ser precedidas de analise do Conselho Municipal de
Previdéncia e anuéncia do responsavel legal pelo RPPS, evidenciando a sua compatibilidade
com as obrigactes presentes e futuras do regime;

s 05 fundos de investimento onde os recursos do Regime Proprio de Previdéndia
Social do Municipio de Machados Forem alocados serdo avaliados levando em consideracio
a seu desempenho, risco @ composicdo de sua carteira. O "benchmark” minimo para o
segmento de renda fixa é o CDI - Certificado de Depdsito Interbancario, enguanto que para
o segmento de renda variavel & o IBOVESPA, O monitoramento de nivel de exposicao de risco
no segmento de renda fixa sera o "Value at Risk” (VaR). Para avaliagdo do segmento de renda
variavel sera adotada a métrica " Tracking Error”, que corresponde a volatilidade da diferenca
entre o retorno de um ativo e seu "benchmark",

10.1. Credenciamento das Instituigdes Financeiras

O credenciamento das Instituiches Financeiras & requisito prévio para as alocagbes

de recursos do regime de previdéncia,

10.2 Aberturas das Carteiras, Rating dos Ativos.

10.2.1. 05 investimentos em cotas de fundos, independente do segmento, ficam
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o nome dos ativos, os vencimentos, as taxas de negociacdo, o valor de mercado dos ativos

bem comao seu percentual de distribuigdo.

10.3 Rating das InstituigGes

De acordo com Artigo 15, paragrafo 2° da Resclugd3o n® 3.922/2010 do Conseltho
Monetario Nacional, o RPPS somente poderd aplicar recursos do regime previdenciario em
cotas de fundo de investimento geridos por instituigdo financeira e demais instituigBes
autorizadas a funcionar palo Banco Central do Brasil, considerada, pelos responsaveis pela
gestdo de recursos do regime proprio de previdénda social, com base, dentre outros

critérios, em classificacio efetuada por aghncia classificadora de risco em funcionamenta no

Fais, como;
I - de baixo Risco de Credito;
Il - de Boa gualidade de gestdo e de ambiente de controle de investimento.

11. DA TRANSPARENCIA
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0 Regime Proprio de Previdéncia Social do Municipio de Machados busca por meio
da sua Politica de Investimentos, estabelecer critérios de transparéncia e governanca em
Seus processos internos de investimentos. Desta forma, foram definidos procedimentos

para divulgacde das informacBes relativas aos investimentos do regime previdenclario.

11.1. Disponibilizagio dos Resultados
= Disponibilizar aos segurados do RPPS a integra desta Politica de Investimentos, bem

como quaisquer alteraghes que vierem a ser efetuadas em até 30 dias apds a apravacio,

conforme Portaria MPAS n* 519 de 24 de agosto de 2011;

* Disponibilizar aos segurados do RPPS, no prazo de até 30 dias apds o encerramento

do més, a composicdo da carteira de investimentos do RPPS;

= Trimestralmente, disponibilizar aos segurados do RPFS, e enwviar ao Consetho
Municipal de Previdéncia o relatério de gestio que evidencie detalhadamente a
rentabilidade, os riscos das diversas modalidades de operagies realizadas nas aplicagdes dos

recursos do RPPS e a aderéncia a politica anual de investimentos e suas revisbes.

11.2. Disponibilizacdo das informacgdes
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Autorizacdo de Aplicacdo e Resgate, no prazo de até trinta dias, contados da respectiva
aplicacdo ou resgate;

. Disponibilizar aos segurados do RPPS: os procedimentos de selecio das eventuais
entidades autorizadas e credenciadas; as informacgBes relativas ao processo de
credenciamento de instituigbes para receber as aplicagBes dos recursos do RPPS; e, relacio
das entidades credencladas para atuar com o RPPS e respectiva data de atualizagdo do
credenciamento;

. Disponibilizar aos segurados do RPPS informacgtes sobre as datas e locais das

reunides dos orgdos de deliberacio colegiada e do Comité de Investimentos

12. DISPOSICOES GERAIS

A presente Politica de Investimentos foi elaborada e planejada para orientar as
aplicagdes de investimentos para o exercicio de 2021, consideradas as projectes macro e
microeconomicas no Intervalo de doze meses. As revisbes extraordinarias, quando houver

necessidade de ajustes perante o comportamento/conjuntura do mercado e/ou alteracio

4
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da legislagdo, deverdo ser justificadas, aprovadas e publicadas. As estratégias macro,
definidas nesta politica deverdo ser integralmente seguidas pelo Gestor Financeiro gue
seguindo critérios tecnicos estabelecera as diretrizes de alocacdo especificas, de curto e
meédio prazo, para a obten¢do da meta atuarial. Serdo levadas ao Conselho Municipal de
Previdéncia, para avaliagdo e deliberacio, as alteracbes deste documento. A Politica de
Investimentos do RPPS fol aprovada através da Ata da Reunido Ordindria do Conselho
Municipal de Previdéncia, realizada em 14 de janeiro de 2021, disciplinada pela Resolugdo
n® 3.022/2010 do Conselho Monetario Nacional e seu prazo de vigéncia compreende o
periodo de 03,/01/2021 até 31/12/2021.

Machados - PE, 14 de janeiro de 2021,

s [

sé Alfredd da Silva Jum::n' Luciano Elpidio Costa
Presidente do CMP Secretario de Previdéncia

oo g
Mal 1§30
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GLOSSARIO

= ALM (Asset Liobllity Manogement = em inglés; Gestdo Responsavel de Ativos — em
portuguds): Metodologia gue tem por base o passivo, combinada com o histérico de risco e
retorno dos ativos e instrumentos financeiros, buscando, assim, determinar a mealhor
alocagao dos recursos para o devido pagamento do referido passivo.

= Acdes: Valores mobilidrios emitidos por Sociedades Andnimas, representativo de parcela do
capital das companhias, representando a menor fracdo em gue se divide o capital da
companhia.

= ANBID (Associacdo Naconal dos Bancos de Investimento): Principal representante das
instituiches financeiras gue operam no mercado de capitals brasileiro. Tem por objativo
buscar seu fortalecimento como instrumento fomentador do desenvolvimento do pais. A
ANBID, além de representar os interesses de seus associados, auto-regula suas atividades
com a adogdo de normas geralmente mais rigidas do que as impostas pela legislacio.

« ANBIMA (Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais):
Associacdo resultante da unido da ANBID e da ANDIMA, representando mais de 300

instituighes associadas.
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fins lucrativos que redne instituighes financeiras, incluindo bancos comerdais, multiplos e
de investimento, corretoras e distribuidoras de valores, e administradores de recursos. Além
de ser instrumento de representacdo do setor financeiro, a ANDIMA & também uma
prestadora de servigos, oferecendo suporte técnico e operacional as instituiches,
fomentando novos mercados e trabalhando pelo desenvohimento do Sistema Financeiro
Macianal.

= Benchmark: Indice de referéncia que € utilizade para mensurar o desempenho de algum
ativo ou instrumento financeiro. Normalmente sio usados indicadores de mercado ou uma
composicao mista entre ales.

* CMN (Conselho Monetario Nacional): Orgio deliberative maximo de cupula do Sistema
Financeirg Nacional.

s CVM (Comissdo de Valores Maobiliarios): Autarquia federal que disciplina e fiscaliza o
mercado de valores mobiliarios.

= DLSP: Divida Liguida do Setor Publico.

&
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* Duration: Medida que indica o prazo médio de um titulo, sendo gue esse prazo meédio
normalmente é inferior ao prazo total, caso o titulo realize pagamento de cupons ao longo
de sua vida.

= FGV (Fundagio Getulio Vargas): £ um centro de ensino de qualidade e exceléncia que dedica
seus esforgos ao desenvolvimento intelectual do pais. Sua politica de promocio e incentivo
a producio e ao aperfeicoamento de ideias, dados e informacges faz da FGV uma das mais
importantes instituicBes no cendrio nacional e internacional, além de possibilitar a formacdo
de cidaddos éticos, cientes de suas responsabllidades como agentes transformadores da
sociedade.

« FIA (Fundo de Investimento em Acdes): Fundos que devem possuir na sua carteira, no
minimo, 67% em aghes admitidas a negociac3o no mercado & vista de Bolsa de Valores ou
entidade do mercado oe balcao organizado. Regulado pela Instrucdo CVM n® 409/2004,

* FIC FIA (Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento em Agdes): Fundos que
devem possuir na sua carteira, no minimo, 95% em cotas de FlAs,

= FIC FIM (Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento Multimercado):

lgualmente regulamentado pela Instrucdo CVM n® 409,/2004. O conceito consiste da FIC FIM
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€ de comprar cotas de fundos de mais de um segmento de aplicacdo, atribuindo a ele uma
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ampla disponibilidade de alocacio de seus recursos, por exemplo: cotas de FIRF, FIRF CP,
FIA, Fll, dentre outros.

» FIC FIP (Fundo de Investimento em Cotas de Fundo de Investimento em Participaches):
Fundos que devern possuir na sua carteira, no minimo, 90% em cotas de FIPs ou FIEE (Fundo
de Investimento em Empresas Emergentes).

* FIDC {Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios): Estrutura legal dassificada de acordo
com a Instrugdo CVM 356/2001 e suas respectivas alteragBes. A principal finalidade deste
tipo de Fundo & de adquirir direitos sobre créditos financeiros, |gualmente, a sua distribuicio
€ regulamentada pela CVM.

+ Fll {Fundo de Investimento Imablilidrio): Iniclalmente regulamentado pela Lei n® 8.668/1993
e 2 Instrugdo CVM n* 205/1994, e atualmente pela Instrugdo CVM n® 472/2008. O FIl é uma
comunhdo de recursos destinados a aplicacdo em empreendimentos imobilidrios.

« FIM (Fundo de Investimento Multimercado): Regulamentado pela Instrucio CVM n®
409/2004. Seu conceito consiste @m aplicar os seus recursos em diferentes classes de ativos

e instrumentos financeiros, por exemplo: titulos de renda fixa, acdes, dentre outros.

&
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# FIP (Fundo de Investimento em Participacbes): Fundo cuja estrutura legal & classificada de
acordo com a Instrucio CVM n® 391/2003, constituida sob a forma de condominio fechado
{com prazo de duracdo determinado). Destina uma parcela preponderante do seu
patrimonio para a aguisigao de acdes, debéntures, bonus de subscrigdo ou outros titulos e
valores mobiliarios conversiveis ou permutaveis em agoes de companhias abertas ou
fechadas.

* Fundo de condominio aberto: Fundo de Investimento qgue ndo possul prazo de duracgdo, ou
seja, sua vida é indeterminada, sendo encerrado, normalmente, por meio de determinagao
de Assembleia Geral de Cotistas.

* Fundo de Condaminio fechado: Funda de investimento com prazo de duragdo determinadao,
onde seus cotistas jd possuem conhecimento desde o inicio do investimento.

s IGP-DI {Indice Geral de Precos — Disponibilidade interna): Metodologia igual a do IGP-M,
apurados no més civil,

e IGP-M (indice Geral de Precos de Mercado): Calculado pela FGV, & uma média ponderada do
IPA-FGY [G0%), IPC-FIPE [30%) & INCC-FGV [10%), apurado entre o dia 21 e 20 de cada més.

» IDE: Indice Direto Estrangeiro, utilizado para medir o fluxo de entrada ou saida de capitais.
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* indice Bovespa (Ibovespa): O indice Bovespa é o mais importante indicador do desempenho
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médio das cotacles do mercado de acthes brasileiro, A cartelra tedrica do lbovespa é
composta pelas agbes mais negociadas nos doze meses anteriores 3 formacgdo da sua
carteira, nao havendao limite minimo ou maximo de guantidade de ativos.

* indice IBrX: indice de pregos que mede o retorne de uma carteira tedrica composta por 100
acbes selecionadas entre as mais negociadas na BOVESPA, em termos de numero de
negdcios e volume financeiro. Essas agdes sdo ponderadas na carteira do indice pelo seu
respective nimero de agdes disponiveis a negodacao no mercado.

s [ndice IMA-B 5: Indice de Mercado ANBIMA composto pela participagdo de todas as NTN-B
com prazo inferior a cinco anos.

* Indice IMA-B 5+: indice de Mercado ANBIMA composto pela participac3o de todas as NTN-
B com prazo igual ou maior do que cinco anos.

» [ndice IMA-S: Indice de Mercado ANBIMA composto pelas Letras Financeiras do Tesouro —

LFT, as quais possuem rentabilidade ligada a Taxa Selic efetiva.
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# INPC {indice Nacional de Precos ao Consumidaor): Suas premissas sao idénticas an IPCA, ande
g unica diferenga esta na populacdo-objetiva do INPC, abrangendo as familias com
rendimentos mensais compreendidos entre 1 (um) e 5 {cinco) salarios-minimaos.

s IPCA {Indice de Precos ao Consumidor Ampla): E o princlpal indicador de variacio dos precos
no Brasil, sendo o indice oficial pelo Governo Federal nas metas oficiais de inflagio. Medido
pelo IBGE (Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica) do dia 01 a 30 do més de referéncia,
abrange em seu universo as familias com rendimentos mensais compreendidos entre 1 (um)
e 40 (guarenta) saldrios-minimos.

* [Letras Financeiras: Criada por meio da Medida Provisdria 472/2009, convertida em Lei n”
12.249/2010 e regulamentada pelo CMN através da Resolugdo 3.836/2010. 530 titulos
emitidos por instituiches financeiras [bancos), que consistem em promessa de pagamento
pelos mesmos. Similar ao CDB, porém ndo ha recothimento de depdsito compulsdrio, da
mesma forma quie possul prazo minimo de 24 meses, @ com valor nominal unitario gual ou
superior a RS 300 mil,

& LFT [Letra Financeiro do Tesouro): Titulo do Governo Federal com o objetive de prover

recursos necessarios a cobertura de déficit orcamentario ou para a realizagdo de operagbes
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de crédito por antecipacao da receita orcamentaria, observados os limites fixados pelo Poder
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Legislativo. Rendimento pds-fixado, corrigido pela taxa de juros SELIC.

s LTN (Letra do Tesourn Macional): Titulo publico de crédito, de natureza obrigacional,
subscrito pelo Tesouro Nadional, emitido para cobertura de déficit orcamentario, bem assim
para realizagio de operacbes de crédito por antecipacdo da recaita, observados os limites
fixados pelo Poder Legislativo. Rendimento pré-fixado.

* Marcagdo a Mercado: Metodologia de contabilizacdo do valor de determinado ativo, usando
a curva de juros do dia para trazer os fluxos a valores presentes e ndo a taxa original do
papel.

* Marcagdo na Curva (mantidos até o vencimento): Critério para registro e avaliacio contabil
de titulos e valores mobiliarios pela taxa original do papel a partir do seu preco de aquisicao,

s NTN-B [Nota do Tesouro Nacional — Série B): titulos publicos emitidos pelo Tesouro Nacional
com rentabilidade atrelada 3 variacdo do Indice de Precos ao Consumidor {IPCA/IBGE] mais
jura real precificado a mercado.

« PIB: Representa a soma, em valores monetdrios, detodos os bens e servicos finais

produzidos numa determinada regido, durante um determinado periodo de tempao.
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* Rating: Opinido independente de empresas especializadas sobre a capacdidade do emitente
de pagar o principal e os juros de determinado titulo de divida emitido. E instrumento de
medicio de riscos e dos sistemas de garantias e cobertura desses riscos.

* Resultado Primdrio do PIB: Resultado da arrecadagio do governo menos os gastos, exceto
juros da divida. A grosso modo, € a geracdo de caixa do governo.

* Resultado Nominal do PIB: Resultado nominal do governo equivale & arrecadacdo de
impostos menos os gastos, incluindo os jures da divida. E a medida mais completa, ja que o
numero representa a total necessidade de financiamento do setor pablico.

* Taxa de performance: Remuneracdo cobrada pelo administrador de carteira ou de fundo de
investimento, em funcdo do desempenho da carteira. Normalmente cobrada sobre o gque
exceder determinado pardmetro (benchmaork), fixado em norma legal, contrato de
administragao ou regulamento do fundo.

= \Volatilidade: Intensidade e frequéncia de variagbes bruscas da cotacdo de um ative, indice,
titulo ou valor mobiliario. Também pode ser interpretado como uma medida de risco que

um fundo apresenta com relagdo as cotas didrias.
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