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1. introdugdo

Este documento apresenta a Politica Anual de Investimentos para 2022, estabelecendo principios e
diretrizes gue devem reger o3 investimentos dos recursos do Fundo de Previdéncia, definidos no Artigo 3°da
Resolucio CMN n® 4.963/2021, & de como devem ser aplicados com vistas a assegurar o seu equilibric
financeiro e atuanal, atendendo 4 legistacio pertinente aos investimentos dos Regimes Proprios de Previdéncia
Sacial - RPPS, em especial a Resolugio CMN n2. 4,963, de 29 de novembro de 2021 (texto consolidado), Portaria
Ministério da Previdéncia Social MPS 519/2011 (texto consalidado| Portaria Ministério da Previdéncia Social
MPS 18572015, Portaria MPS 300/2015 e Portaria MF 0172017,

Trata-se de uma formalidade legal que fundamenta e nortela todo & processo de tomada de decisdo
relativa aos investimentos do Institeto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio utilizado
coma instrurments necessario para garantir a consisténcia da gestdo dos recursos no decorrer do tempo 8 visar

a manutengdo do equilibrio econdmico-financeiro entre os seus ativos e passivos.

2. Objetivo

A Politica de Investimentos tem o papel de defimitar os objetivos do RPPS em relacdo a gestio de seus
ativos, facilitando a comunicacdo dos mesmos aos orgdos reguladores do Sistema e aos participantes. O
presente instrumento busca se adequar &5 mudancas ocorridas no dmbito do sistema de previdéncia dos

Regimes Praprias & as mudangas advindas do proprio mercado financeirg,

E um instrumento gue proporciona & Diretoria e aos demais drgios envolvidos na gestio dos recurses uma
melhor definiclio das diretrizes basicas, dos limites de risco a gue serdo expostos os conjuntos de Investimentos.
Tratara, ainda, o presente documents da rentabilidade minima a ser buscada pelos gestores, da adequagio da
Carteira aos ditames legals e da estratégia de alocagSo de recursos a vigorar no periodo de 01/01/2022 a
31/12/2022.

Mo intuito de alcancar determinada taxa de rentabilidade real para a carteira do RPPS, a estratégia de

investimento preve sua diversificacio, tanto no nivel de classe de ativos (renda fixa, renda variavel, externior)
guanto na segmentacdo por subclasse de ativos, emissor, vencimentos diversos. e indexadores, visando,

igualments, a otimizagdo da relagio risco-retorno do moantante total aplicado.

Sempre serd considerada a preservagdo do capital, os niveis de risco adequados ao perfil do RPPS, a taxa

esperada de retorno, os limites legais & operacionais, a liqguider adequada dos ativos, tragando-se uma

estratégia de investimentos, ndo 54 focada no curto ¢ médio prazo, mas, principalmente, no longo prazo.

3. Governanga Corporativa

& adocio das melhores praticas de Governanga Corporativa de acordo com a Portaria MP5 n®
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de maio de 2015, garante gue os envolvidos no processo decisdno do Instituto cumpram seus codigos de

conduta pré-acordados a fim de minimizar conflitos de interesse ou quebra dos deveres. Neste sentido a
Resclugio n® 4.963,/2021 definiu como obrigatoria a separagio de responsabilidade de todos os agentes que
participam dos processos para a aplicagdo dos recursos. Assim, com as responsabilidades bem definidas,
compete & Diretoria Executiva, a elaboragdo da Politica de Investimentos, que deve submeté-la ao conselho
municipal de previdéncia, para aprovagao.

Esta estrutura garante a adocdo das melhores praticas de Governanga Corporativa, evidenclando a
segregacho de funpfes adotada inclusive pelos orgdos estatutdrios,

Alnda de acordo com o3 normativos, esta Politica estabelece o3 principios e diretrizes a serem seguidos
na gestio dos recursos correspondentes as reservas técnicas, fundos e provistes, sob a administragdo deste
RPPS, visando atingir & preserver o equilibrio atuarial e a solvéncia do plano.

As diretrizes agui estabelecidas s3o complementares, isto &, coexistern com aguelas estabelecidas pelas
legislacdo aplicavel, sendo os administradores & gestores incumbidos da responsabilidade de observa-las
concomitantemente, ainda que nio esteja, transcritas neste documento.

A lei 13.846 de 18 de junho de 2019 prevé a responsabilidade solidaria a diversos agentes pelo
ressarcimento dos prejuizos a que tiverem dado causa decorrentes de aplicagdo dos recursos previdencidrios
em desacordo com a legisiacdo, sendo estendido aos membros dos conselhos fiscal, administrativo e do
Comité de investimento, e todos os prestadores de servigos, Inclusive as consultorias financeiras e atuariais

contratadas,

3.1. A Diretoria Executiva
& Diretoria Executiva desempenha funcdes referentes a coordenagdo, lideranca & ampla articulagdo das

atribulctes inerentes a0 controle do patriménio e dos investimentos do MACHADODSPREY

1) Elaborar a Politica Anual de Investimentos, em conjunto ao analista ou assessor de investimentos
contratado, atendenda os critérios minimos definidos no art, 42 da Resolugdo n® 4.963,/2021;

2) Propor as possiveis alteragdes da Politica Anual de Investimentos, justificando o motivo da alteragio
i§ 1% do art. 42 da Resolucdo n™ 4.963,/2021);

3] Submeter a Politica Anual de investimentos & suas possiveis alteragBes ao Conselho de Adminitragao
do REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA 50CIAL DE MACHADDS para deliberagio e aprovagao (art. 77-B, inciso |,
da Lei Municipal 5386/2018};

3.2. Diretor{a) Presidente, Diretor{a) de Financas e Arrecadacdo e Diretor{a) de Contabilid

1) Cabe ao Diretor Presidente autorizar juntamente com o Diretor de Contabilidade & o
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Finangas e Arrecadacdc as aplicagbes e investimentos efetuados, atendido o Plano de Aplicacies e

Investimentos, nos termos do itern Il do artigo 73 da Lel 4643,/2007, ascim como das decisbes da
Comité de Investimentos nos termos do item 1i do artigo 778 da mesma Lei, com o objetiva de garantir
o rebalanceamento da cartelra com maior celeridade,

2) Fica autorizado que o Secretirio de Previdéncia juntamente com o Diretar de Contabilidade & o
coordenader {a) Financeiro (a) realize movimentagdes financeiras na carteira do MACHADOSPREV sem

a necessidade de apreciagdo prévia pela totalidade do conselhor de adminstracio, desde que:

a) As movimentagBes financeiras sejam devidamente justificadas, por escrito, com base no cendrio
econamice, nas variagbes dos indices de investimento e na variacdo dos fundos Investidos,
ochjetivando o apraveitamento de oportunidades de curto prazo:

b} 0= fundos que receberem as aplicagdes financeiras jd possuam recursos investidos pelo Instituto;

¢} s fundos que receberam as aplicagdes financeiras forem administrados e gerides dentro dos cineo

maiores bancos do Brasil: Caixa Econémica Federal, Banco do Brasil, Itad, Bradesco ou Santander:

. Modelo de Gestio

De acorde com as hipoteses previstas na Resolugiio CMN n% 4.963/2021, a aplicagio dos investimentos
pode ser realizada por gestio propria, terceirizada ou mista. Para a vigéncla dests Politica Anual de

Investimentos, a gestio das aplicaces dos recursos do REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DE
MACHADOS - MACHADOSPREY serd propria.
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4.1. Gestdo Propria

Ap adotar esse modelo de gestdo a totalidade dos recurses ficard sob responsabilidade do RPPS & o5
agentes envolvides diretamente no processc, com profissionals qualificados e certificados por entidade de
certificacdo reconhecida pelo Ministério da Fazenda e Secretaria da Previdéncia, conforme exigéncia da
Portaria MPS n® 519, de 24 de agosto de 2011, O objetive de gerenciar a aplicagiode recursos, escolhendo os
ativos, delimitando os nivels de riscos, estabelecendo o prazo para as aplicages, observando o cumprimento

obrigatorio do Credenciamento prévio das instituicBes financeiras escolhidaspara receber as aplicagBes dos

FECLIMS0S.

5. Cenario Macroecondmico
Para a elaboragio da Politica Anual de Investimentos para 2022, foi indispensdvel que, na data da
fermulagdo do relatdrio, os gestores do MACHADOSPREY buscassem conhecimento do cendrin econbmico do

momento e das perspectivas futuras com base nos estudos das publicacBes {conjunturas, dados fina ceiros,

projecies...) de entidades pdblicas & privadas.

Grifico 4 - indice Ibovespa
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Fonte: investing.com [(29/11/2021)

5.1. Cenario Externo

Apesar das preocupactes com os impactos da pandemia da COVID-19 terem reduzido nos dltimos meses,
o aparecimento da cepa Omicrom, acendeu o sinal de alerta, "originalmente descoberta na Africa do Sul, onde
o5 casos aumentaram abruptamente nas dtimas semanas, a variante foi gualificada como "preocupante’ pela
Organizagao Mundial da Sadde dado o nomero elevado de mutagdes, o que poderiatornar as vacings
ineficazes. Nesse contexto, a aversdo ao risco predominou diante do recelo de queda da demanda global, com
destaque para os recuos de 7,8% do petrdles e de 2,2% do 58P na semana. Ainda com um grau de informagdo
escasso sobre a variante, o gue podemaos dizer até o momento & que a evolugEo das vacinas e no tratamento
do coronavirus, 3 estrutura dos sistemas de saade e o proprio comportamento das pessoas 230 fatores gue
poderiam atenuar bastante o impacto negativo sobre a economia frente ac que fol abservado no ipicio da

pandemia” [Enfogque Macro Bradesco 26 de novembro de 2021)

Sobre a inflagdo

Mos Estados Unidos, "a inflagdo permanece elevada. O nicleo do indice de precosfao consumidor
acumulado em doze meses atingiu 4, 1% em outubro, maior desde 1991, A abertura sugere uma maior difusdo,

com pressao em bens durdveis, ndo durdveis e servigos” (Safra Semanal - Andlise Macroecondmica - 26 de
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novermnbro de 2021},

“MNa ultima semana, os discursos de membros do Fed adotaram um tom mais duro, indicanda que deve
haver uma maier reducdo no ritmo de compras de ativos (tapering) e que o cicle de alta de juros deve comecar
ainda em 2022, A ata da ultima reunido do comité de politica monetaria (FOMC) veio na mesma finha, e o
aninclo da aceleragdo do tapering devera ocorrer ja na reunido de dezembro de 20217, (Perspectivas Macro

Santander 26 de novembro de 2021).

De acordo com o Safra, “diversos indicadores sUgerem que & econamia americana retornara para o pleno
emprego no iniclo do terceiro trimestre do proximo ano e a inflagao permanecerd pressionada. Nesse amblente,
aumenta-se a possibilidade de antecipacdo do inicio do ciclo de aumento de juros para junho de 2022, ante
nossa expectativa inicial em setembre ou novembro, Salvo por surpresas trazidas por eventual disseminagio
nos EUA da nova cepa de Covid-19, que estd se espalhando pela Europa, apenas o exercicia de extraordinaria
paciéncia pelo FOMUC apontaria para a postergacio do comego da subida de juros em 2022 para o outonao

amaricano.” [Safra Semanal - Andlise Macroecondmica - 26 de novembro de 2021}

Conforme grafico abaixo, o indice ghobal M5C1 World, que @ apresentava tendéncia de alta desde 2009,
apresentou forte alta apos a crise do coronavirus, estando quase 30% acima da maxima pré-Covid, gerando
preccupagio de uma possivel corregBo. Por outro lado, @ necessidade de diversificagdo e o estudo de ALM

apontam na direcdo de uma maior diversificagdo dos investimentos.

Grafico 1 - Indice MSCI World

MISCI Wortd - Visao Garal i
[1E] T i IR gadhfiv an § du) pinn o

MECH Winwic = 3 131 .88 o4& -3 BOj

.""Ii‘l:hllrli .I_IFI'-

Arwiessis mﬁ P T
.i1|."'

1 Sl f smmans I ma 3 i #f manss | 5 mroe Ll

Fonte: Investing.com [29/11/2021)
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5.2, Cendrio Interno

No Brasil houve forte aumento das vacinagdes, conforme grafico 2 - Vacinagdo Brasil, alcangando
patamares proximos de 60% de vacinagio completa e de quase B0 da primeira dose, possibilitando urna masoer

abertura da economia.

Grafico 2 - Vacinagdo Brasil.

Vacinacao no Brasil (sspomp)
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Fonte: Cendrio Macroecondmico - Hal Asset Management - Novemnbro 2021,

Imagem 1 - Relatdrio Focus - 26 de Novembro de 2021,

Relatario de Mercado
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Fonte: Banco Central,

Apesar disso, conforme Imagem 1 - Imagem 1 - Relatdrio Focus - 26 de Novembro de 2021, a expectativa
do mercado de crescimento para 2022 tem apresentado queda, com uma previsdo atual de 0,58% . Ainda
assim nio existe consenso e algumas casas apostam em valores ainda menores, como & o caso do Itau, gue em

sua apresentacdo Cendrio Macroecondmico, de Novembro 2021 prevé crescimento de 0,2%.

De acordo com a Cajxa DTVM, “a atividade econdmica devera apresentar crescimento modesto em 2022,
0 amblente internacional, gue em 2021 fol um vetor positivo devido & recuperacdo ciclica da economia giobal,

agora aponta para uma acomodacdo. Assim, a contribuigdo do crescimento das exportagdes de commodities

7
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para o desempenho do PIB devera ser menor, tendendo & neutralidade. Apesar disso, as perspectivas para a
safra agricola serfo positivas, o que tende a contribuir para gue o PIB do setor agropecuaric mostre Lma
aceleracho importante em refacio a 20217, (Estudos Econdmicos | Cendrio Econdmico 2022 - Caixa DTVM).
Ainda em relacBo 3 imagem 1 - Relatdrio Focus - 26 de Novembro de 2021, chama atencio o aumento das
expectativas para a inflagio e para a Selic, gue ja alcangam patamares de, respectivamente, 5% & 11,25%.
Segundo a Caixa DTVM, "o ambiente para a inflacdo ao consumidor deverd seguir bastante pressionado no
praximao ano. Pelo lado dos precos livres, o principal vetor voltara a ser o setor de servicos, com a confinuidade
do processo de recompasicio de pregos apos a reabertura mais ampla da economia”, além disso, “o aumenta
da parcepcio de risco, provecado pelo enfraquecimento da dncora fiscal, reforga a preocupacho com o grau de
estimulo da politica monetaria, uma vez que coloca pressioe altista sobre a taxa neutra de juros. O cendrio
poderd se mostrar ainda mais desafiador caso ocorra deterioragdo adicional da percepgdo de risco com a

proximidade das eleigdes prasidenciais”, (Estudos Econdmices | Cendrio Econémico 2023 - Caika DTVM).

Grafico 2 - Taxa Selic

Civafioc os

Fonte: Moneytimes com.br

Este cendrio conturbado, especialmente considerando as eleiges que devem se realizar em outubro, gera
influéncias relevantes nos investimentos do Instituto. Em relacdo & Renda Fixa Conservadora, temos uma
expectativa de melhora conslderavel nos resultados, alnda mais considerando a alta da Selic, conforme Grafico
3 - Taxa 5elic & Tabela 1 - Taxas NTHN-B. Estes em especial apresentam taxas indicativas superiores 8 meta de

20232, com excecio da NTN-B 2022,

Tabela 1 - Taxas NTH-B
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Fonte: Anbima.com.br

(luanto & Renda Fixa Agressiva, conforme Grafico 3: indices IMA-B5+ e IMA-BS, o indice dos titulos
publicos atrelados ao IPCA com mais de 5 anos estd abaivo do patamar de outubro de 2019, indicando uma
desvalorizacio neste pericdo de pouco mais de 2 anos, mesmo considerando a taxa de carregamento. Isto
indica, por um fado, um aumenta do prémio de risco @ por outro um aumento das incertezas, que podem se

agravar considerando as elekgdes presidenciais no segundo semestre,
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Grafico 3: Indices IMA-B5+ e IMA-BS

Ly
AMBIMA

Fonte: Anblma.com.br (29/11/2021)

Quanto a renda variavel nacional, conforme podemos notar no grafico 4 - indice Ibovesps, este
apresentou forte alta no periodo entre 2016 até o inicio de 2020, com valarizacdo de cerca de 200%, alcancando
o5 120 mil pontos. Durante o coronavirus, houve forte queda, mas logo foi recuperada, de modo que o indice

superoy o5 130 mil pontos em male, mas desde entdo acumula quedas que ja somam mais de 20% de queda.
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Assim como ocorre com a Renda Fixa Agressiva, 3 gueda do indice indica um aumento do prémio de risco,
enguanto demonstra a incerteza do mercado com as questdes fiscais, o balxo crescimento econémico previsto,
a alta das taxas de juros, gue atrai recursos para a renda fixa e as preocupagoes com as eleicdes de outubro,

Grifico 4 - Indice Ibovespa
Fonte: In'.-e-s.tm.g Com 129}'1 1mm
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6. Meta de Retorno Esperado
Fara o exercicio de 2022 o MACHADOSPREY prevé gue o sau retorno esperado serd no minimo o IPCA

acrescide de uma faxa de juras de 4,77% a.a8.

A escoltha do IPCA, justifica-s& pois & o indice de pregos que o Executivo utiliza para conceder a reposicio
inflacionaria anual do salario dos servidores, desta forma a escolha e coerente comao forma de ewtar

descasaménta #ntre o crescimento do passive atuarial e do athvo atuarial

O retornge esperado dos Investimentos, nos termos do inciso Vil do artige 4° da Resolugdo 4.963/2021,
deverd ser acompanhado mensaimente pelo Conselhe de previdéncia para apreciacde. considerando o
Relatorio Mensal de Investimentos, que devera acompanhar o percentual de alocacdo em cada perfil de risco,
considerando para cada fundo o comparativo entre o risco-retorno de cada investimento com os demais fundos

do mesmo perfil & com o benchmark almejado,
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Estruturas e Limites R
g

A Resolucio n2 3.922/2010 do Conselho Monetirio Nacional estabelece que os recursos sejam almdﬁsg

exclusivamente, nos segmentos de: Renda Fixa, Renda Varidvel e Imdveis. Neste sentido, cumprindo com o disposto nﬁlg
o
Conselho Monetirio Macional as aplicagtes do RPPS serdo alocadas, nos segmentos de Renda Fixa e Variavel, obedece o %
aos seguintes limites; < B
L=
g%
S >
in @
g5
fenda Fua 100%, 5% 100% o<
1 |a}- Thulos Publicos Federais 100% o 0% % E
m
i |B) - Cotas de Fundes de nvestimentes axclusbamonts TTN 100 0% 100% § %
g X
Il - Dparagiies compromaEadas 15% i 0% % g
It Q<
1] I:-nl..n.dz Fundos de lnvestimentos classficados como Randa Flxa ou — 0% 20, 23>
Relerencizdad am & oo IDKA 5 <
IV - Cotas de Fundos de Investimentos classificados come Renda Foa ou 0% 5% 20% 5 g
Relerenciados em indicadones de renda fixa g 2
W - Depasitos em Poupanda Fated Orke s 'g _)<>
=
Wl - Cotas de Fundos Investimentos em Direltos Creditdrios - Abomos 15% ori L1 g S
%0
Wl (2] - Cotas de Fundes de inyestimantos em Diretos Craditonos - Fechados L% o (1] 2 %’
(2]
VI ik} - Cotas de Fundos de Renda Fika ou Referenciados - Crédive Privado. 5% e 5% E m
© 3T
Renda Variivel 0% % W% & 2
()]
I - Catas de Funtas de iInvestimenic Referenciados em Agles 30 e k{1 g 8
®
Il - Cotat de Fundes de investimaentos em fundos de indice de Ages 20, or. L0 8 ﬁ
il - Cotas de fundos de Investimentos em Agdes 15% rie 1iFe
¥ = Cotas e Fundos de investimentos Muftimercadog 5% [F S 55
- Catas de Funda de nvestimantos em Particpagies o s L]
Wl - Cotas de Fundos de investimentos iImobilidrios 5% (14 55

B. Diretrizes de Alocacao de Recurso

s principios, metodologias e pardmetros estabelecidos nesta Politica de Investimentos buscam garantir,
a0 longo do termpo, a seguranca, lquidez e rentabilidade adequadas € suficientes ao equilibrio entre-ativos e
passivos do MACHADOSPREV, bem como procuram evitar a exposic3o excessiva a riscos para os quais os

prémios pagos pelo mercado ndo sejam atraentes ou adequados aos objetivos tragados.

Esta Politica entrard em vigor em 03 de janeirc de 2022. O horizonte de planejamento utilizado na sua

elaboragdo compreende o periodo de 12 meses que se estende de janeiro a dezembra de 2022.

Esta politica estd de acordo com a ResolugBo CMN n® 4.963/2021 e a Portaria MPS n? 519/11 e alteraghes
gue dispdem sobre as aplicacdes dos recursos financeiros dos Regimes Proprios de Previdéncia Social
instituidas pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios bem como pardmetros minimos para as alocacbes

de recursos o limites, utilizacio de velculos de investimento e a meta de rentabilidade. \
11
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Adicionalmente, este documento trata da metodologia adotada para o apregamento dos atives financeiros
e gerenclamento de riscos, em consondncia com as definighes constantes na Resolugio CMN n? 4.963/21

alteracdes.

Em havendo mudangas na legislagio que de alguma forma tornem estas diretrizes inadequadas, durante
g vigéncia deste instrumento, esta Politica de Investimentos e os seus procedimentos seran alterados
gradativamente, de forma a evitar perdas de rentabilidade ou exposicBo desnacessaria a riscos, conforme
defini¢bes constantes na Resolucio CMN n¥ 4.963,/21 € alteragbes, Caso seja necessdrio, deve ser elaborado
um planc de adequacdo, com criténos e prazos para a sua execugdo, sempre com o abjetive de presendar os

interesses do MACHADOSPREY, desde gue este plano ndo seja contrdno ao arcabouco fegal constituido.

Se nesse plano de adequagdo o prazo de enguadramento estabelecido pelas disposighes transitdrias da
nova legistacio for excedido, o MACHADOSPREY devera comunicar oficialmente a Secretaria de Previdéncia do

Ministerio da Economia.

Mos termos do artigo 13 da Resoluglo 4.963/2021, para verificacdo do cumprimento dos limites, requisitos
e vedaghes estabelecidos, as aplicaces dos recursos realizadas diretamente pelos regimes proprios de
previdéncia social, ou indiretamente por meio de fundos de investimento ou de fundos de investimento em
cotas de fundos de investimento, devem ser consolidadas com as posigbes das carteiras proprias e carteiras

administradas.

Mos termos do artigo 22 da Resolugdo 496372021, na aplicacio dos recursos do regime proprio de
previdéncia social em titulos e valores mobilianos, conforme disposto nos incisos | e (1l do § 12 do art, 21 da
Resclucdo 4.963/2021, o responsavel pela gestdo, alem da consulta & instituigio financeira, & institulcio
autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou as pessoas juridicas autorizadas pela Comissdo de
Valores Mobilidrics para o exercicio profissional de administrag3o de carteira, devera observar as informagbes
divulgadas, diariamente, por entidades reconhecidamente idéneas pela sua transparéncia e elevado padrio
técnico na difusdo de precos e taxas dos titulos (Anbima), para fins de utilizacdo como referéncia em

negociagBes no mercado financeiro, antes do efetiva fechamento da operagdo.

B.1 Fundos Administrativo — Taxa de Administragao

Os recursos oriundos da Taxa de Administracdo recebidos MACHADOSPREY serdo imediatam
aplicados em disponibilidades financeiras, conforme previsto no artigo 26 da Resolugio 49632021 e fundos
de investimentos, geridos por instituighes de reconhecida solidez, seguranca e tradicdo no mercado financeiro.
Por tratar-se de recursos que sao rotinsiramente utilizados para pagamento de despesas ordinarias de
manutengio do RPPS, a carteira de investimentos do Fundo Administrativo sera composta por ativos de alta

liguidez, com horizonte de investimento de curtissimeo prazo e baixa volatilidade. Em virtude dessas premissas
12
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# da finalidade dos recursos ndo hd meta atuarial estabelecida. Mo obstante, buscar-se-3 rentabilidade

provimia a0 CDI do periodo.

9. Gestao de Risco
E relevante mencicnar que gualquer aplicaglo financeira estd sujeita a incidéncia de fatores de risco que
podem afetar adversamente o seu retorno, & consequentemente, fica o MACHADOSPREV obrigado a exercer o

acompanhamento e o controle sobre esses riscos, considerando entre eles:

9.1 Gestdo de Risco de Mercado
t o risco inerente a todas as modalidades de aplicagbes financeiras disponivels no mercadeo financeire;
corresponde a incerteza emn relagio ao resultado de um investimento financeiro ou de uma carteira de
investimento, em decorréncia de mudangas futuras nas condighes de mercado. £ o nsco de vanages,
oscilages nas taxas & precos de mercado, tais como taxa de juros, precos de aglies e outros indices. E ligado as

pscilaghes do mercado financeiro,

A carteira de investimentos sera monitorada através do Relatério Mensal de Investimentos, elaborado
pele Comitié de Investimentos e submetido a deliberagio do Conselho Fiscal, com envio posterior ao Controle

Interna.

9.1.1 Relatorio Mensal de Investimentos

O relatério atende o Inciso V, do Art. 3% da Portaria MP5S 519/2011% que exige, no minimo, a elaboragdo
de Relatdrios Trimestrats, para acompanhamento dos riscos e desempenho das aplicagdes financeiras. 01 ativos
do Instituto serdo separados por Perfil de Investimentos e a gestio do risco de mercado serd feita atraves da
comparacdo do desempenho dos fundos com seu respectivo benchmark, nos guesitos rentabilidade e

volatilidade, consideranda um periodo de no minime 12 meses.

a. Gestdo de Risco de Crédito
Também conhecido como risco institucional ou de contraparte, & aquele em que ha a possibilidade de o
retorno de investiments ndo ser honrado pela instituigdo que emitiv determinado titulo, na data e na%,

condicBes negociadas e contratadas.

0 RPPS devera alocar recursos em fundos de investimento administrados pelas Instituigbes elencadas
Lista Exaustiva da Resolugdo CMN 4895, as quals atendem o contido no inciso | do § 22 e § B2 do art. 21 da
Resolucdo CMN 4,963/2021, bem como suas atualizagdes, considerando as informagbes disponiveis na pagina

da internet do Banco Central do Brasil e autorizadas pela WM para administrar carteira de valores mobiliarios,
13
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Mos termos do pardgrafo 5° do artigo 7° da ResolugSo 4.963/2021, Os responsdvels pela gestdo de
recursaos do regime proprio de previdéncia social deverdo certificar-se de que os direitos, titulos e valores
mobilidrios que compdem as carteiras dos fundos de investimento de renda fixa e os respectivos emissores sio

ronsiderados de balxo risco de crédita.

b. Gestdo de Risco de Liquidez
surge da dificuldade em se conseguir encontrar compradores potenciais de um determinado ative no
maomento & no preco desejado. Ocorre quando um ative estd com baixo volume de negdicios e apresenta
grandes diferencas entre o prego que o comprador esta disposto a pagar (oferta de compra) e aquele que o
vendedor gostaria de vender [oferta de venda). Quando é necessario vender algum ativo num mercado iliguido,

tende a ser dificil conseguir realizar a venda sem sacrificar o preco do ativo negociado,

O direcionamento dos investimentos priorizard fundos de investimentos com caracteristicas de iquidez
imediata [praze de desinvestimento total de até 30 dias). & alocagdo em produtos com baiva liguidez somente
sera permitida, desde gue avaliados os seguintes requisitos: nivel de protegdo do capital investido; lastro das
operagies do fundo; credibilidade da instituigio financeira gestora do fundo de investimento, prazo de
desinvestimento definido em regulamento, adequagio com o fluxe financeiro projetade no Plano de Custeio

vigente previsto no calculo atuarial.

Yedado a alocagio em fundos de investimento de prazo Indeterminado, sem mecanismos de resgate total do

capital, via o proprio fundo de investimento.

t. Gestdo de Risco Operacional
Risco Operacional € a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha, deficiéncia ou
inadequagdo de processos internos, pessoas e sistemnas, ou de eventos externos. Dessa forma a gestdo desse
Fleco serd a implementacdo de aghes gue garantam 2 adogao de normas e procedimentos de controles internos,

alinkados com a legislagio aplicavel. Dentre os procedimentos de controfe podem ser destacados:

¥ Adefinicdo de rotinas de acompanhamento e analise dos relatdrios de monitoramento dos riscos descritos

mios thpicos anteriones; ,\_\
¥ (0 estabelecimento de procedimentos formais para tomada de decisdo de investimentos;

¥ Acompanhamento da formagdo, desenvolvimento e certificacio dos participantes do processo daglsorio

de investimento,

¥ Formalizacic e acompanhamento das atribuicBes e responsabilidades de todos os envolvidos no processo

de planejamento, executdo e controle de investimento;
14
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v Participacio dos membros do Comité de investimentos e servidores ligados a area de investimentos em

assembleias gerais de cotistas, reunides com representantes de Instituighes financeiras, eventos em
formatos de call, webinar, congressos e simposios, bem como em cursos de capacitagdo na area de

investimentos.

d. Gestdo de Risco Legal
O risco legal estd relacionado a ndo conformidade com normativos internos e externos, pedendo gerar

perdas financeiras procedentes de autuagdes, processos judiclals ou eventuais questionamentos.

O controle dos riscos dessa natureza, gue incidem sobre atividades e investimentos, sera feito por meio:
¥ [a realizagio de relatorios de compliance que permitam verificar a aderéncia dos investimentos as
diretrizes da legislagio em vigor @ & presente politica de investimentos, realizados com periodicidade

mensal e analisados pelos Conselhos do MACHADOSPREY;

¥ Da utilizagdo de pareceres juridicos para contratos com Terceiros, quando necessario.

e, Gestdo de Risco de Imagem (Reputacional)

Pade-se entender o risco de imagem como o risco de acontecimentos que venham prejudicar a reputagio
do Instituto junto ao plblico em geral, Apesar de ser um risco dificil de controlar, devem ser adotadas algumas
medidas gue podem reduzir & possibilidade de incidéncia desse tipo de acontecimento, como a utilizagio de
processos objetivos e transparentes na contratacho e instituigbes financeiras e a exigéncia em relagdo as

instituiches financeiras, de manutencio dos mesmo principios éticos gue norteiam a condula do Instituto;

Considerando o §3” do artigo 1° da Resolugdo 4.963/202 1, durante a analise das instituigbes financeiras,
g durante todo o periodo subsequente, se estas oferecem risco de imagem ao Instituto. As instituigdes
financeiras nio podem apresentar nenhum fato gue as desabone, podendo o Comité de Investimentos
proceder consulta em todas as midias disponiveis ® o mesmo analisard todos 0% casos necessdrios

encaminhando a decisdo de retirada dos recursos.

Este instrumento pode ser rescindido por gualguer das partes se houver divulgacio de fato relevante gue

prejudigue a imagem da ocutra parte,

f. Risco de Desenquadramento Passive - Contingenciamento '
Mesmo com todos o3 esforgos para que ndo haj@ nenhum fipo de desenquadramento, esse tipo de
situagio poderd ocorrer e serd adotado os procedimentos abaixo relacionados, com o abjetivo de readequar
a carteira de investimento d legislagdo e normas desta politica de investimentos, observando a caracteristica

e cendrio em gue o fundo desenguadrado passivamente se encontra para gue seja evitado resgates com

15
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perdas,
1) Descumpnimento dos limites e reqguisitos da legislacao vigente ou da Paolitica de investimentos: Sera
efetuada a regularizagdo logo apos identificagdc do descumprimento a legislagdo vigente, com

miovimentacSes dos recursos, ohservando o estabelecido na Estratégias de Investimentos, visando evitar

perda de rentabilidade ou exposicdo desnecessana a gualguer tipo de risco,

2) Excessiva exposicdo a riscos ou de potenciais perdas dos recursos: Caso os responsaveis pela gestao dos
recursos do RPPS percebam a existéncia de fatores que possam aumentar a exposicdo do risco de
miefcado, de credito e de liquidez, com potencial perda de recursos da carteira, sera efetuada uma analise
da carteira em reunido com os responsaveis diretos pelos investimentos do RPPS para avaliagdo do ajuste

NECEsSario.

3) Mo gue diz respeito ao risco legal, o gerente de previdéncia acompanhara mensalmente os limites
aplicaveis a Resolucdo CMIN p? 4.963/21/2010 ¢ a esta Politica de Investimentos. Ademais, o
acompanhaments do envio dos demonstrativos obrgatonios (DAIR & DPIN), alem da publicacao dos
Relatorios e APRs fario parte das rotinas de trabalho. No caso de descumprimento de quaisquer desses

itens, que seam bomadas as providencias cabiveis.
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10. Consideragdes Finais
Este documento, serd disponibilizado a todos os servidores, participantes e interessados e os casos

omissos deverdo ser dirimidos pele Conselho Deliberative,

De acordo com o paragrafo 32, do Art. 19, da Portaria n® 519/11, O relatdrio da politica anual de
investimentos e suas revisdes, a documentagio que os fundamenta, berm como as aprovacoes exigidasdeverdo

permanecer a disposicio dos orgdos de acompanhamento, supervisdo e controle pelo prazo de 10 (dez) anos,

A presente PAI pode ser revista no curso de sua execugdo e devera ser monitorada no corto praza, a
contar da data de sua aprovacdo pelo Orgao superior competente do RPPS, sendo que o prazo de vigéndia

compreendera o ano de 2022, ™,

N7 I‘_--"' Pl

LUCIANG ELPIDIO COSTA
SECRETARIO DO MACHADOSPREY

o,
SEVERING CESAR-PEDTD E SILVA :
Comite de Investimentos
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MARIA DARS PEREIRA DA SILVA
Comita de Investimentos

LA JUMICR
Presidente do Conselhd Deliberativa e Fiscal

Machados-PE, 14 de janeiro de 2022,
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GLOSSARIO

ALM (Asset Liability Monogement — em inglés;
Gestdo Responsavel de Ativos = em portugués):
Metodologia que tem por base o passivo,
combinada com o historico de risco e retorno
dos ativos e instrumentos financeiros, buscando,
assim, determinar a melhor alocacdo dos
recursos para o devido pagamento do referido
passivo.

Agoes: \Valores mobiliarios emitidos por
Sociedades Andnimas, representativo de parcela
do capital das companhias, representando a
menor fracdo em que se divide o capltal da
companhia.

ANBID (Associacdo Macional dos Bancos de
Investimento): Principal representante  das
instituigdes financeiras que operam no mercado
de capitais brasileiro. Tem por cbjetive buscar
ceu  fortalecimento  como  instrumento
fomentador do desenvolvimento do pais. A
ANBID, além de representar o interesses de
seus associados, auto-regula suas atividades
com a adocdo de normas geralmente mais
rigidas do que as impostas pela legisiacao.
ANBIMA (Associacdo Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro & de Capitais):
Associagdo resultante da unidc da ANBID e da
ANDIMA, representando  mais  de 300

instituigdes associadas.

|

Polivca de Imvestimentos 2022

ANDIMA (Associac3o Nacional das Instituigdes
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Mercado Financeirg): Entidade civil sem fins lucratia!
que reuna instituicdes financeiras,
induindo bancos comerciais, muitiplos e

investimento, corretoras e distribuidoras de valore$
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administradores de recursos. Além de ser instrume
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de representacdo do setor financeiro, a ANDIM

também uma prestadora de servigos, oferece
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suporte  técnico e operacional as  instituig

fomentando novos mercados e trabalhando p

desenvolvimenta do Sistema Financeiro Nacional.

¢T36-0p8YBYTE

Benchmark: indice de referéncia que € utilizado p

mensurar o desempenho de algum  ativo
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instrumento financeiro. Normalmente s3o usa&%
indicadores de mercado ocu uma composicio mista
entre eles,

CMN (Conselha Monetario  MNadenal):  Orelo
deliberativo maximo de capula do Sistema Financeiro
Macional,

CVM (Comissdo de Valores Mobiliarios): Autarguia
federal gue disciplina e fiscaliza o mercado de valores
mabilidrios.

DLSP: Divida Liguida do Setor Publico.

Durotion: Medida que indica o prazo médio de um
titulo, sendo que esse prazo meédio normalmente é
infarior ao prazo total, caso o titulo realize pagamento

i
de cupons ao longo de sua vida.
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FGV (Fundagio Getulio Vargas): £ um

centro de ensino de qualidade e exceléncia gue
dedica seus esforgos aoc desenvolvimento
intelectual do pais. Sua politica de promogio e
incentivo & producdo e ap aperfeicoamento de
ideias, dados e informacdes faz da FGV uma das
mais importantes instituigbes no  Cenario
nacional e Internactonal, aléem de possibilitar a
formagdo de cidaddos éticos, cientes de suas
responsabilidades COmo agentes
transformadores da sociedade.

FIA (Funda de Investimento em Agbes): Fundos
gue devern possulr na sua carteira, no minima,
E7% em acles admitidas & negociagdo no
mercado a vista de Bolsa de Valores ou entidade
do mercado de balcdo organizado. Regulado
pela Instrugdo CVM n™ 403,/2004,

FIC FIA (Fundo de Investimento em Cotas de
Fundo de Investimenta em AcBes): Fundos que
devern possuir na sua carteira, no minimo, 35%
em cotas de FlAs,

FIC FIM ({Fundo de Investimento em Cotas de
Fundo de Investimento  Multimercado):
lgualmente regulamentado pela Instrugao CVM
n* 408/2004. O conceito consiste do FIC FIM & de
comprar cotas de fundos de mais de um
segmento de aplicagdo, atribuindo a ele uma
ampla disponibilidade de alocagdo de seus
recursos, por exempla: cotas de FIRF, FIRF CP,

FlA, Fli, dentra outros.

MACHADOSPREV
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FIC FIP {Fundo de Investimento em Cotas de Fundo
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Investimento em Participacbes): Fundos gue d
possulr na sua carteira, no minimo, 90% em cotas
FIPs ou FIEE [Fundo de Investimento em Em;:rE

Emergentes).
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FIDC (Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios)
Estrutura legal classificada de acordo com a Instru

CVM 356/2001 e suas respectivas alteragbes,
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principal finalidade deste tipo de Fundo & de adquigi

Toh: -

direitos sobre créditos financelros. |gualmente, a
distribuig3o ¢ regulamentada pela CVM,

Fll (Fundo de Investimento Imobilidrio): Inicialme
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regulamentado pela Lel n® B.668/1993 ¢ a Instru
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CVM n” 205/1994, e atualmente pela Instrugdo CVM
472/2008. O FIl ¢ uma comunhdo de recurdg)

T

destinados a aplicagdo em  empregndimentos
imobiliarios.

FIM (Fundo de Investimento Multimercado):
Regulamentado pela Instrugio CWVM n” 409/2004. Seu
conceito consiste em aplicar 05 Seus recursos em
diferentes classes de ativos e instrumentos
financeiros, por exemplo: titulos de renda fixa, a
dentre outros.

FIP (Fundo de Investimento em Participagbes): - o
cuja estrutura legal & classificada de acordo lom a
Instrugao CVM n® 391/2003, constituido sob a forma
de condominio fechado (com prazo de duragdo
determinada). Destina uma parcela preponderante do
sey patrimdnio para a aquisicdo de acbes, debéntures,

bénus de subscricdo ou outros titulos e
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valores mobllidrios conversiveis ou permutaveis
am agbes de companhias abertas ou fechadas.

Fundo de condominio aberto: Fundo de

20593:3010//SUNY WP S8S0Y K £
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+ Indice IBrX: Indice de precos que mede o retormo 8¢

g

uma cartelra teorica composta por 100 al;®§

>3

selecionadas entre as mais negociadas na EDVEE%@

investimento que ndao possul prazo de duragdo,
ou seja, sua wvida é Indeterminada, sendo
meio  de

encerrada, normalmente,

por
determinacio de Assembleia Geral de Cotistas.
Fundo de Condominio fechado: Fundo de

investimento com  prazo de  duragao
determinado, onde seus cotistas ja possuem
conhecimento desde o inicio do investimento.
IGP-DI (Indice Geral de Precos — Dispanibilidade
interna): Metodologia igual & do IGP-M,
apurados no mes civil.

GP-M (Indice Geral de Precos de Mercado):
Calculado pela FGV, é uma média ponderada do
IPA-FGV [B0%), IPC-FIPE {30%) e INCC-FGV {10%),
apurado entre o dia 21 e 20 de cada més.

IDE: Indice Direto Estrangeiro, utilizado para
medir o fluxo de entrada ou saida de capitais.
Indice Bovespa (Ibovespa): O Indice Bovespaé o
mais importante indicador do desempenho
meédio das cotacbes do mercado de ages
brasileiro. A carteira tedrica do Ibovespa é
composta pelas agdes mais negociadas nos doze
meses anteriores a formacio da sua carteira,
ndac havendo limite minimg ou maximo de

quantidade de ativos,

em termos de noamero de negocios e volu

20@EpIeA

financeiro. Essas acdes sdo ponderadas na carteira

&
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indice pelo seu respectivo numero de a
disponiveis a negociagio no mercado.

indice IMA-B 5: [ndice de Mercado ANBIMA compo

ojusiiinoop op ob

pela participacdo de todas as NTN-B com prazo inferig
a cinco anos.

indice IMA-B 5+ Indice de Mercado ANBI
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composto pela participacio de todas as NTN-B

prazo igual ou maior do que cinco anos.
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indice IMA-S: Indice de Mercado ANBIMA compo
pelas Letras Financeiras do Tesouro — LFT, as qui
possuem rentabilidade ligada a Taxa Selic efetiva.

INPC (indice Nacional de Precos ao Consumidor): Suas
premissas sao |dénticas ao IPCA, onde a unica
diferenga esta na populagdo-objetivo do  INPC,
abrangendo as familias com rendimentos mensais
compreendidos entre 1 (um) e 5 (cinco) salarigs-
minimos. ?\

Eo
principal indicador de variacdo dos pregos no Brasil,

IPCA (Indice de Precos ao Consumidor Amp

sendo o indice oficial pelo Governo Federal nas metas
oficiais de inflagdo. Medido pelo IBGE (Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica) do dia 01 a 30 do
més de referéncia, abrange em Seu universo as
familias com rendimentos mensais compreendidos

entre 1 (um) e 40 (quarenta) saldrios-minimos.
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Sectara e ﬁmlulnuq Sacaal
LTS T

Letras Financeiras: Criada por meio da Medida
Provisoria 472/2009, convertida em Lei n*
2.249/2010 e regulamentada pelo CMN atraviés
da Resolucdo

3.836/2010. 530 thtulos emitidos por instituicbes
(bancos),

promessa de pagamento pelos mesmos. Similar

financeiras gue consistem  em
a0 COB, porém ndo ha recolhimento de deposito
compulsdrio, da mesma forma que possui prazo
minimo de 24 meses, e com valor nominal
unitdrio igual ou superior a RS 300 mil.

LFT (Letra Financeiro do Tesouro): Titwlo do
Governo Federal com o objetivo de prover
recursos necessarios 4 cobertura de déficit
arcamentario ou para a realizacdo de operagbes
de crédito por antecipacdao da receita
orcamentaria, observados os limites fixados pelo
Poder Legislativo, Rendimento pds-fixado,
corrigido pela taxa de juras SELIC.

LTM (Letra do Tesouro Nacionall: Titulo publico
de crédito, de natureza obrigacional, subscrito
pelo Tesouro Macional, emitido para cobertura
de défidt orcamentario, bem assim para
realizacdo de operagbes de crédito por
antecipagao da receita, observados os limites
fixados pelo Poder Legisiativo. Rendimento pré-
fixado.
Marcagdo a

contabilizacio do valor de determinado ativo,

Mercado: Metodologia de

usando a curva de juros do dia para trazer o3

Faolitica de Investimantos J 2022

fluxos a valores presentes e ndo a taxa original ;
papel,

Marcacdo na Curva (mantidos até o wvencimen

@@pifenydds; 100y edegye0te// SNy We ssse0y R e
Sy T0d eiuew ey BT OpeuIsSY OJUBLIN0OQ ‘e e Yt

Critério para registro € avaliago contabil de titulo§
valores mobilidrios pela taxa original do papel a pat

do seu preco de aguisicdo.
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NTN-B (Nota do Tesouro Nacional — Série B): titu

noop
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publicas emitidos pelo Tesourgc Macional ¢

o

rentabilidade atrelada 2 variacio do Indice de Pr
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a0 Consumidor (IPCA/IBGE) mais juro real preclﬁc
a mercado.

PIB: Representa a soma, em valores monetdr
de todos os bens e servigos finais produzidos nu

determinada regido, durante um determinado peri

de tempo.

Roting: Opinido independente de e
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especializadas sobre a capacidade do emit
pagar o principal & os juros de determinado titulo de
divida emitido. E instrumento de medigSo de riscos e
dos sistemas de garantias e cobertura desses riscos.
Resultado Primdrio do PIB: Resultade da arrecadacio
do governo menos os gastos, exceto juros da divida. A
grossa modo, € a geracao de caixa do governo.
Resultado Nominal do PiB: Resultado nominal do
governo equivale a arrecadacac de impostos menos os
gastos, induindo os juros da divida. £ 2 medida mais
completa, ja que o nimero representa a total
necessidade de financiamento do setor pablico.

Taxa de performance: Remuneracdo cobrada pelo

administrador de carteira ou de fundo de
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Buciplnila ou Pieviddnela Socisl

investimento, em funcdo do desempenho da
carteira. Normalmente cobrada sobre o gque
exceder determinado parametro (benchmark),
fixado em norma legal, contrato de
administracdo ou regulamenta do fundo.

Volatilidade: Intensidade e frequénda de
variaghes bruscas da cotagdo de um ativo,
indice, titulo ou valor mobilidrio. Também pode
ser interpretado como uma medida de risco que
um fundo apresenta com relacdo as cotas

diarias.
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