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COMITE DE INVESTIMENTO

| ATA Ne 01/2025 ' Data: 11 de fevereiro de 2025

Local:
| Membros Presentes:
® lLuciano Elpidio Costa
¢ Elaine Maria da Silva
* José Alfredo da Silva Junior

f Membros Ausentes:

e Na&o houve

Convidados Presentes:
® Luciano Elpidio Costa
e Elaine Maria da Silva
¢ José Alfredo da Silva Junior £
Presidente do Comité:
| Havendo o nimero Iégal?d senhor Pr'eside'hfe'Lucia'hb Elpidio' Costa dbeclar'dd'a'b‘ertrds os ffébalhds, :
agradecendo a presenca dos participantes. Dando continuidade, o senhor Luciano apresentou os
| relatorios da carteira de investimentos:

Os estudos conduzidos foram detalhadamente apresentados, visando estimar os retornos dos indices de
mercado empregados na composi¢do da carteira de investimentos para o ano de 2025,

1. Abertura

A reunido foi iniciada pelo(a) Presidente do Comité, que apresentou a pauta do encontro, com foco na
avaliagdo do cenario macroeconémico e defini¢do de estratégias de alocagdo.

2. Cendrio Econdmico
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No ambito doméstico, o ambiente econémico segue caracterizado por inflagdo acima da meta e politica

monetdria restritiva, com a taxa Selic em patamar elevado, ao redor de 15% ao ano, refletindo a postura

contracionista do Banco Central.

Apesar de sinais de desaceleracdo da atividade, a inflagdo permanece pressionada, especialmente no
segmento de servigos, o que mantém o ciclo de juros altos por periodo prolongado.

As expectativas de mercado indicam processo gradual de desinflagdo, com inflagdo convergindo
lentamente para niveis préximos ao teto da meta, ainda que sem atingir o centro no curto prazo.

No cendrio internacional, persistem incertezas relacionadas a politica monetéria dos Estados Unidosea
dindmica inflacionaria global, com impacto direto nas condi¢des financeiras e nos fluxos de capital para |

mercados emergentes.

3. Desempenho da Carteira

A carteira apresentou desempenho positivo no periodo, beneficiada principalmente:

Pelo elevado nivel de juros, favorecendo ativos de renda fixa atrelados ao CDI;
Pela valorizagdo seletiva de ativos de renda varidvel;
Pela diversificagdo entre classes de ativos.

Observou-se, contudo, aumento da volatilidade em func¢do das incertezas macroecondmicas.

4. Alocagdo de Ativos

Diante do cendrio apresentado, o Comité discutiu as seguintes diretrizes:

Renda Fixa: manutencio de posicdo relevante, com preferéncia por ativos pos-fixados e
indexados a inflagdo, dada a atratividade dos juros elevados;

Renda Varidvel: manutencio de exposicdo moderada, priorizando ativos com fundamentos
sélidos e perfil defensivo;

Ativos Alternativos: avaliagdo de oportunidades seletivas, considerando o cendrio de juros ainda
elevados;

Liquidez: preservacdo de caixa para aproveitamento de oportunidades titicas.

5. Propostas e Deliberaces

Apds analise, o Comité deliberou:

Manter a estratégia conservadora com viés defensivo;
Reforcar a alocagdo em renda fixa pos-fixada;
Avaliar aumento gradual de risco em renda variavel conforme sinalizagdes de inicio de queda de
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juros;
e Monitorar ativamente o cendrio inflacionario e fiscal.

- 6. Riscos e Compliance
' Foram destacados os principais riscos:

Persisténcia inflaciondria acima da meta;

Manutencdo de juros elevados por periodo prolongado;
Riscos fiscais domésticos;

Volatilidade externa decorrente da politica monetaria global.

A carteira permanece aderente as politicas de investimento e limites de risco estabelecidos.

- 7. Assuntos Gerais

' Foi ressaltada a importancia de acompanhamento continuo do cendrio macroecon6mico, especialmente
' das decisdes do Banco Central e da evolugdo das expectativas de mercado. '

' 8. Encerramento

' Nada mais havendo a tratar, a reunido foi encerrada.




