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ATA N° 06/2025 | Data: 12 de dezembro de 2025

Local:

Membros Presentes:
e Luciano Elpidio Costa
e Elaine Maria da Silva
e José Alfredo da Silva Junior

Membros Ausentes:
e Nao houve

Convidados Presentes:
¢ Consultor da Nui Investimentos Marcos Aurelio.

Presidente do Comité:
1. Abertura
A reunido foi iniciada pelo(a) Presidente do Comité, que apresentou a pauta,
contemplando: analise do mercado financeiro nos meses de outubro e novembro de 2025:
e elaboragdo da Politica de Investimentos para o exercicio de 2026, a ser submetida ao
Conselho.
2. Cenario Econémico e de Mercado
No periodo de outubro e novembro de 2025, observou-se a continuidade do ciclo de
flexibilizacdo monetaria no Brasil, com reducdes adicionais da taxa Selic, refletindo a
consolidagao do processo de desinflacao.
A inflagéo apresentou trajetéria de queda mais consistente, com melhora das expectativas
de médio prazo, ainda que permanecendo proxima ao limite superior da meta em alguns
momentos.
A atividade econémica demonstrou crescimento moderado, sustentado pelo consumo e
gradual recuperagéo do crédito, favorecido pela redugéo dos juros.
No ambito fiscal, o cenario permaneceu como vetor de atengdo, ainda influenciando a
inclinagéo da curva de juros, embora com momentos de melhora na percepgdo de risco.
No cendrio internacional, destacou-se:

» Continuidade do ciclo de corte de juros nas economias desenvolvidas:

» Ambiente global relativamente mais benigno para ativos de risco;
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o Fluxos positivos para mercados emergentes, ainda que com episédios pontuais de
volatilidade.

3. Desempenho dos Mercados (Out-Nov/2025)
e CDI: retorno aproximado de 1,1% no bimestre, refletindo a reducéo gradual da taxa
Selic;
 Ibovespa: valorizagdo adicional, com desempenho na faixa de +4% a +7%,
sustentado pelo ciclo de queda de juros;
« Ddlar (USD/BRL): comportamento relativamente estavel, com cotagdo entre R$
4,50 e R$ 4,80:
e Curva de Juros: continuidade do movimento de fechamento, com taxas reais de
NTN-Bs proximas de 4,8% a 5,0% nos vértices longos.
4. Desempenho da Carteira
A carteira apresentou desempenho superior ao benchmark (CDI), beneficiada por:
» Alocagéo relevante em ativos prefixados e indexados a inflacdo;
» Exposicao ampliada a renda variavel;
» Estratégias posicionadas na queda da curva de juros.
O portfélio manteve adequada relagdo risco-retorno, com volatilidade dentro dos limites
estabelecidos.

5. Alocacao de Ativos
O Comité avaliou e manteve diretrizes com viés construtivo:
* Renda Fixa: manutencao de exposigéo relevante, com énfase em ativos prefixados
e inflagéo (duration mais longa);
« Renda Variavel: manutencdo de alocacdo elevada, aproveitando o ambiente
favoravel;
 Exterior: diversificacdo mantida, com gest&o ativa do risco cambial;
o Liquidez: niveis reduzidos, priorizando alocagdo em ativos de maior retorno
esperado.

6. Deliberacdes

O Comité deliberou:
» Manter postura moderada a arrojada;
 Rebalancear ganhos em renda variavel de forma tatica;
» Ajustar duration da carteira conforme evolugéo da curva de juros:
» Manter disciplina na diversificacdo e gestdo de riscos.

7. Elaboragéo da Politica de Investimentos - 2026
Foi iniciada a elaboracéo da Politica de Investimentos para o exercicio de 2026, com as
seguintes diretrizes preliminares para apresentacéo ao Conselho:
71 Objetivo
Estabelecer diretrizes de alocacdo com foco em preservacao de capital, equilibrio atuarial
(quando aplicavel) e busca de retorno superior ao benchmark.
7.2 Cenario Base

» Continuidade do ciclo de queda de juros no Brasil;

 Inflagdo em trajetéria de convergéncia;

» Ambiente mais favoravel para ativos de risco. K
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7.3 Alocagao Estratégica (indicativa)

e Renda Fixa: 50% a 70%

» Renda Variavel: 15% a 30%

* Investimentos no Exterior: 5% a 15%

» Ativos Alternativos: até 10%
7.4 Diretrizes de Gestio

» Diversificagéo entre classes de ativos;

» Gestéo ativa de duration:

» Controle rigoroso de risco e liquidez;

» Aderéncia as normas regulatérias.
7.5 Benchmark

 Referéncia principal: CDI + meta atuarial / spread, conforme perfil da carteira.
7.6 Riscos

» Fiscal doméstico;

e Inflacao;

» Volatilidade externa;

» Reversdo do ciclo de juros.

Ficou deliberado que a versao final da Politica sera consolidada e submetida ao Conselho
para aprovagao.
8. Assuntos Gerais

Os membros destacaram a importéncia de alinhamento estratégico entre Comité e
Conselho, especialmente diante da mudanga de ciclo econémico.

9. Encerramento
Nada mais havendo a tratar, a reuniio foi encerrada.




